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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DE NOTAS COMERCIAIS, EM 2
(DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS,
DA TRUE SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS
DEVIDOS PELA TRANSMARONI TRANSPORTES BRASIL RODOVIARIOS LTDA.

entre

TRUE SECURITIZADORA S.A.

na qualidade de Emissora,

TRANSMARONI TRANSPORTES BRASIL RODOVIARIOS LTDA.
como Devedora

JOAO CARLOS MARONI JUNIOR
e
GUSTAVO CARLOS MARONI

conjuntamente, como Intervenientes Garantidores

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

na qualidade de Agente Fiduciario, representando a comunhdo de Titulares de Certificados de
Recebiveis.

datado de
22 de novembro de 2022
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DE NOTAS COMERCIAIS, EM 2
(DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS,
DA TRUE SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS
DEVIDOS PELA TRANSMARONI TRANSPORTES BRASIL RODOVIARIOS LTDA.

Pelo presente instrumento particular, as Partes (conforme definido abaixo):

(1) TRUE SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) na categoria “S1”, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 12,
Vila Nova Conceigao, CEP 04506-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia (*CNPJ/ME") sob o n° 12.130.744/0001-00, na qualidade de emissora,
neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora” ou “Securitizadora”);

(2) TRANSMARONI TRANSPORTES BRASIL RODOVIARIOS LTDA., sociedade limitada,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Fortunato Ferraz, n® 546, Vila
Anastacio, CEP 05093-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 03.831.403/0001-70, neste ato
representada por seus representantes legais, conforme estabelecido em seu Contrato Social
("Devedora”);

(3) JOAO CARLOS MARONI JUNIOR, brasileiro, empresario, portador da carteira de
identidade RG n° 4.950.598 SSP/SC, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Economia ("CPF/ME") sob o n°® 941.990.789-91, casado sob o regime de comunh3do parcial de
bens, residente e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Queiroz
Filho, n® 1700, Torre "A" Sky, conjunto 103, Vila Hamburguesa, CEP 05319-000 (“Joao");

(4) GUSTAVO CARLOS MARONI, brasileiro, empresario, portador da carteira de identidade RG
n° 3.895.194 SSP/SC, inscrito no CPF/ME sob o n° 006.804.709-64, casado sob o regime de
separacao de bens, residente e domiciliado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Alameda
Itu, n® 593, apartamento 61, Cerqueira César, Condominio Dante Alighieri, CEP 01421-000
("Gustavo” e, juntamente com o Jodo, “Intervenientes Garantidores”);

e, na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos da Lei n°® 14.430, de 03 de agosto de
2022 (“Lei 14.430") e da Resolucao da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada
("Resolucao CVM 17"):

(5) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira, com endereco na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, neste ato representada por seu
representante legal devidamente constituido na forma de seu contrato social e identificado na
respectiva pagina de assinatura deste instrumento (“Agente Fiduciario”);

firmam o presente "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios da 12 (Primeira) Emissdo de
Certificados de Recebiveis de Notas Comercials, em 2 (Duas) Series, para Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos, da True Securitizadora S.A.,, Lastreados em Direitos Creditdrios devidos pela
Transmaroni Transportes Brasil Rodovidrios Ltda.” (“Termo de Securitizagdo”), nos termos da Lei
14.430, da Resolugao da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada (“"Resolugao
CVM 60") e das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, para formalizar a
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securitizacdo de direitos creditdrios e a correspondente emissao de certificados de recebiveis pela
Securitizadora, de acordo com as seguintes Clausulas e condigdes:

1.

DEFINICOES

1.1. Os termos abaixo listados, no singular ou no plural, terdo os significados que lhes sao
aqui atribuidos quando iniciados com letra maitiscula no corpo deste Termo de Securitizagao:

“Agente de
Liquidacgao”:

“Agente Fiduciario”:

“AGE":

“ARS":

“Alienacao Fiduciaria

A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos E Valores Mobilidrios S.A.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, no Estado
de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 1052, 13° andar, sala 132,
parte, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ/ME sob o n.°
36.113.876/0004-34, na qualidade de Agente de Liquidacdo dos
CRs, ou quem vier a substitui-la.

significa a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., qualificada no Preambulo, na qualidade de
representante da comunhao de Titulares de CRs, ou quem vier a
substitui-lo.

significa a Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada
em 30 de setembro de 2022, registrada na Junta Comercial do
Estado de Sado Paulo ("JUCESP") sob o n® 619.788/22-7, em 17
de outubro de 2022, publicada no Jornal Gazeta de Sao Paulo,
nos termos do artigo 59 da Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acoes”),
referente a alteracdo e consolidacdo de seu estatuto social, no
qual esta estabelecido que a Emissora tem por objeto social, entre
outras atividades, a emissdo de certificados de recebiveis.

a ata de reunido de sécios da Devedora, realizada em 10 de
novembro de 2022, rerratificada em 17 de novembro de 2022, na
qual foi aprovada a autorizagao para a constituicao das Garantias
Reais e a celebracao deste Termo de Securitizacdo.

tem o significado previsto na Clausula 8.2.

de Veiculos”:

"ANBIMA": significa a ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Aplicacoes significa os Certificados de Depodsitos Bancarios —

Financeiras CDBs/Compromissadas com liquidez diaria de instituigGes

Permitidas”: financeiras permitidas emitidos pelo Itad Unibanco S.A..

“Assembleia Especial
de Investidores”:

significa as assembleias em que poderdo reunir-se os Titulares de
CRs, com o fim de deliberarem sobre: (i) matéria de interesse da
comunhdo dos Titulares de CRs de todas as séries; ou (ii) reunir-
se em assembleias gerais separadas por série, a fim de deliberar
sobre matérias que impliquem na alteracdo das caracteristicas



“Auditor
Independente”:

4

“Banco Depositario”:

\\B3II:

“Cartorio
Competente”:

“CDBs":

“CDB Joao”:

“CDB Gustavo”:

“Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios”:

“CMN":
w I’ I ",
Clausula™

“Codigo ANBIMA":

“Comunicagao de
Resgate”

“Conflito de
Interesse”
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especificas das respectivas séries de CRs, além de outras matérias
de interesse especifico de cada série.

significa o auditor independente responsavel pela auditoria da
Emissora e dos Patrimonios Separados, devidamente autorizado
pela CVM.

BANCO ABC BRASIL S.A, instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade
Jardim, n°® 803, 2° andar, inscrita no CNPJ/ME sob n°
28.195.667/0001-06

significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3,
sociedade por agdes de capital aberto, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Antonio Prado, n°® 48,
7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25.

tem o significado previsto na Clausula 8.1.3.

significa o CDB Jodo juntamente com o CDB Gustavo.

significa o certificado de depdsito bancario n® CDB4225FK62
emitido pelo Banco Depositario, em 17 de outubro de 2022,
referente ao depdsito realizado pelo Jodo no montante total de
R$ 17.715.000,00 (dezessete milhdes, setecentos e quinze mil
reais).

significa o certificado de depdsito bancario n® CDB4225FK61
emitido pelo Banco Depositario, em 17 de outubro de 2022,
referente ao depdsito realizado pelo Gustavo no montante total
de R$ 12.285.000,00 (doze milhdes, duzentos e oitenta e cinco
mil reais).

tem o significado previsto na Clausula 8.1.

significa o Conselho Monetario Nacional.
significa qualquer clausula deste Termo de Securitizacgo.

significa o “Cdodigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Ofertas Publicas de Aquisicao
de Valores Mobilidrios”, vigente desde 06 de maio de 2021.

tem o significado previsto na Clausula 6.1.2.

significa toda matéria ou situacdo que possa proporcionar
vantagens ou beneficios diretos ou indiretos, mediante interesse



“Contas Cedidas”

“Conta Cedida Joao”

“Conta Cedida
Gustavo”

“Conta do Patrimonio
Separado”:

“Contrato de
Alienagao Fiduciaria
de Veiculos”:
“Contrato de Cessao

Fiduciaria de Direitos
Creditorios”:

“Contratos de
Garantia”™:

“Coordenador Lider":

“Critérios de
Elegibilidade”:

“Critérios de
Elegibilidade de
Veiculos”:

“Critérios de
Elegibilidade de
CDBs":

DocuSign Envelope ID: C6C97DB4-CD0D-4D47-90C2-E21910A1769A

pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, as pessoas
identificadas no artigo 32 da Resolucao CVM 60.

significa a Conta Cedida Jodo juntamente com a Conta Cedida
Gustavo.

conta n° 22607171, agéncia n°® 0019, aberta junto ao Banco
Depositario.

conta n® 22607155, agéncia n°® 0019, aberta junto ao Banco
Depositario.

significa a conta corrente de n°® 78377-5 mantida no Itau
Unibanco S.A., na agéncia 0350, de titularidade da Securitizadora,
aberta exclusivamente para a emissao dos CRs (“"Emissao”),
submetida ao Regime Fiduciario e atrelada ao Patrimonio
Separado, na qual serdo realizados todos os pagamentos
referentes aos Direitos Creditdrios, até a quitacdo integral de
todas as obrigacOes relacionadas aos CRs.

significa o "Instrumento Particular de Contrato de Alienagdo
Fiducidria de Veiculos em Garantia e Outras Avengas”, celebrado
em 22 de novembro de 2022, entre a Devedora e a Emissora.

significa o “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios Referentes a Certificado de Deposito Bancario em
Garantia e Outras Avengas’, celebrado em 22 de novembro de
2022, entre a Devedora e a Emissora.

significa o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
juntamente com o Contrato de Alienagao Fiduciaria de Veiculos.

tem o significado previsto na Clausula 2.3.

significa os Critérios de Elegibilidade de Veiculos juntamente
com os Critérios de Elegibilidade de CDBs.

significa os critérios de elegibilidade elencados a seguir para que
caminhdes possam ser apresentados para integrarem a Alienagao
Fiduciaria de Veiculos: (i) deverdo ser de propriedade da
Devedora; (ii) deverdo ser novos, ou seja, “zero quilometro”, no
momento da oneracao nos termos deste Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Veiculos; e (iii) deverdo estar livres e
desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames

significa os critérios de elegibilidade elencados a seguir para que
certificados de depdsitos bancarios possam ser apresentados para
integrarem a Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios: (i) deverao
ser de propriedade da Devedora; (ii) deverdo ser referentes
certificados de depdsitos bancarios emitidos pelo Banco



“COFINS":

“Cadigo de Processo
Civil”:

“CRs da Primeira
Série”:

“CRs da Segunda
Série”:

“CRS":

“CRs em Circulagao”:

“CRs em Circulagao
da Primeira Série”:

“CRs em Circulagao
da Segunda Série":

“CSLL"
“CVM™:

“Data de Emissao”:

“Data de Emissao dos
CRs da Primeira
Série”:

“Data de Emissao dos
CRs da Segunda
Série”:

“Data de
Integralizagdao”
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Depositario; e (iii) deverdo estar livres e desembaracados de
quaisquer 6nus ou gravames.

significa a Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social.

significa a Lei 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

significam os certificados de recebiveis emitidos na primeira série,
em observancia ao presente Termo de Securitizagdo.

significam os certificados de recebiveis emitidos na segunda série,
em observancia ao presente Termo de Securitizagdo.

significam os CRs da Primeira Série juntamente com os CRs da
Segunda Série.

significam os CRs em Circulacdo da Primeira Série juntamente
com o CRs em Circulacdo da Segunda Série.

para fins de determinagdo de quérum em Assembleias Especiais
de Investidores, significa a totalidade dos CRs da Primeira Série,
lastreados em Direitos Creditdrios da Primeira Série, em circulagdo
no mercado, excluidos aqueles que a Securitizadora
eventualmente possua em tesouraria; 0s que sejam de
titularidade de sociedades ligadas a Securitizadora.

para fins de determinagdo de quérum em Assembleias Especiais
de Investidores, significa a totalidade dos CRs da Segunda Série,
lastreados em Direitos Creditdrios da Segunda Série, em
circulagado no mercado, excluidos aqueles que a Securitizadora
eventualmente possua em tesouraria; 0s que sejam de
titularidade de sociedades ligadas a Securitizadora.

significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.
significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa a Data de Emissdo dos CRs da Primeira Série juntamente
com a Data de Emissao dos CRs da Segunda Série.

para todos os efeitos, a data de emissdo dos CRs da Primeira Série
sera 11 de novembro de 2022.

para todos os efeitos, a data de emiss3ao dos CRs da Segunda
Série sera 11 de novembro de 2022.

tem o significado previsto na Clausula 4.1.1.



“Datas de
Vencimento dos
CRs":

“Data de Vencimento
dos CRs da Primeira
Série”:

“Data de Vencimento
dos CRs da Segunda
Série”:

“Data de Pagamento
da Remuneragao”:

“Data de Pagamento
da Remuneragao dos
CRs da Primeira
Série”:

“Data de Pagamento
da Remuneragao dos
CRs da Segunda
Série”:

“Dia Util” ou “Dias
Uteis”:

“Direitos
Creditorios”:

"Direitos Creditorios
CDBs":

“Direitos Creditorios
da Primeira Série”:

“Direitos Creditorios
da Segunda Série”:
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significa a Data de Vencimento dos CRs da Primeira Série
juntamente com a Data de Vencimento dos CRs da Segunda Série.

observado o disposto neste Termo de Securitizagao e ressalvadas
as hipdteses de vencimento antecipado e de resgate antecipado
dos CRs previstas neste Termo de Securitizacao, o vencimento dos
CRs da Primeira Série ocorrera ao final de 5 (cinco) anos e 19
(dezenove) dias, correspondente a 1.845 (um mil, oitocentos e
quarenta e cinco) dias corridos contados da Data de Emissao dos
CRs da Primeira Série, vencendo-se, portanto, em 30 de
novembro de 2027.

observado o disposto neste Termo de Securitizagdo e ressalvadas
as hipdteses de vencimento antecipado e de resgate antecipado
dos CRs previstas neste Termo de Securitizacdo, o vencimento dos
CRs da Segunda Série ocorrera ao final de 10 (dez) anos e 19
(dezenove) dias, correspondente a 3.672 (trés mil, seiscentos e
setenta e dois) dias corridos contados da Data de Emissao da
Segunda Série, vencendo-se, portanto, em 30 de novembro de
2032.

significa a Data de Vencimento dos CRs da Primeira Série, e a
Data de Vencimento dos CRs da Segunda Série, quando referidas
em conjunto.

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 5.3

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 5.3.

significa qualquer dia em que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional declarado na Republica Federativa do Brasil.

significa os Direitos Creditorios da Primeira Série juntamente com
os Direitos Creditorios da Segunda Série.

tem o significado previsto na Clausula 8.1.

significa os direitos creditérios decorrentes da emissdo das Notas
Comerciais da Primeira Série, nos termos do Termo de Emissao.

significa os direitos creditérios decorrentes da emissao das Notas
Comerciais da Segunda Série, nos termos do Termo de Emissdo.
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“Efeito Adverso
Relevante”

“Encargos
Moratorios”:

“Escriturador dos
CRs":

“Escriturador das
Notas Comerciais”

significa quaisquer autuacOes pelos 6rgaos governamentais, de
carater fiscal, ambiental, regulatério, trabalhista relativa a saide
e seguranca ocupacional ou de defesa da concorréncia, entre
outros, em relagao a Devedora e/ou a Emissora e/ou qualquer um
dos Fiadores, que imponham ou possam resultar em (a) sangdes
ou penalidades que gerem uma mudanca adversa relevante nas
condigdes reputacionais da Devedora efou de qualquer um dos
Fiadores, inclusive relacionadas a eventual descumprimento da
Legislacgdo  Socioambiental Reputacional ou das Leis
Anticorrupgao, e/ou (b) uma mudanca adversa relevante nas
condi¢bes financeiras, econOmicas, comerciais, operacionais,
regulatorias, societarias ou nos negocios da Devedora e/ou de
qualquer um dos Fiadores, desde que impossibilite o cumprimento
das obrigacdes decorrentes da Oferta Restrita.

sem prejuizo da Remuneragao prevista na Clausula 5.2, ocorrendo
impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagOes
pecuniarias relativas as CRs, os débitos em atraso, vencidos e ndo
pagos ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo
ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2,00% (dois por
cento); e (ii) juros moratorios a razdo de 1,00% (um por cento)
ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e nao
pago. Sendo certo que serdo devidos exclusivamente pela
Devedora.

A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos E Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, no Estado
de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 1052, 13° andar, sala 132,
parte, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ/ME sob o n.°
36.113.876/0004-34, na qualidade de Escriturador dos CRs,
contratada mediante o Contrato de Prestacdo de Servicos de
Escrituracdd’, ou qualquer instrumento semelhante, celebrado
entre a Securitizadora e o Escriturador dos CRs, ou qualquer outra
instituicdo que vier a substitui-la.

A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos E Valores Mobiliarios S.A.,
instituicao financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, no Estado
de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 1052, 13° andar, sala
132, parte, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ/ME sob o n.°
36.113.876/0004-34, na qualidade de Escriturador dos CRs,
contratada mediante “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Escrituracdd’, ou qualquer instrumento semelhante, celebrado
entre a Securitizadora e o Escriturador das Notas Comerciais, ou
qualquer outra instituicdo que vier a substitui-la.



“Eventos de
Liquidagdo do
Patrimoénio
Separado”:

“Hipoteses de
Vencimento
Antecipado
Automatico”:

“Hipoteses de
Vencimento
Antecipado Nao
Automatico”:

“Fiadores”:

“Gustavo”:
“Joao":

“Fiador Pessoas
Juridica”™:

“Fiancas”:

“Fundo de Despesas”:

“Fundo de Reserva”:
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tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 11.1.

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 7.1.1.

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 7.1.2.

significa os Intervenientes Garantidores juntamente com o Fiador
Pessoa Juridica.

significa o Gustavo Carlos Maroni.
significa o Jodo Carlos Maroni Junior.

Nove de Julho ParticipagOes Ltda., sociedade limitada, com sede
na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Rua Arinos, n° 155,
sala 11, Industrial Anhanguera, CEP 06276-032, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 82.950.817/0001-95.

significa as fiancas, prestadas pelos Fiadores, em favor da
Emissora, no ambito das Notas Comerciais da Primeira Série e,
consequentemente, dos Titulares de CRs da 12 Série, obrigando-
se, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os titulares das
Notas Comerciais da Primeira Série, na qualidade de fiadores e
principais pagadores e, solidariamente entre si e com a Devedora,
para assegurar o fiel, pontual do montante equivalente a, no
minimo, 100,00% (cem por cento) do saldo das Obrigacoes
Garantidas Fianca.

o fundo de despesas a ser constituido para cobrir as despesas
relacionadas a esta operagao, conforme previsto no Termo de
Emiss3ao e nos demais Documentos da Operacao, mediante a
retencao, pela Devedora, dos recursos da integralizacdo dos CRs,
do Valor Inicial do Fundo de Despesas.

significa o fundo de reserva na Conta do Patriménio Separado
destinado ao pagamento da Remuneracao, no valor inicial de R$
4.330.583,84 (quatro milhdes, trezentos e trinta mil, quinhentos e
oitenta e trés reais, oitenta e quatro centavos). O valor do Fundo de
Reserva sera constituido na sua totalidade com recursos da
integralizacdo dos CRs. Os recursos do Fundo de Reserva poderdo
ser, enquanto ndo utilizados, investidos nos Aplicacdes Financeiras
Permitidas, sendo que na hipdtese da liquidacao dos CRs, depois do



“Garantias Reais”:

“Indice de Cobertura
Alienacao
Fiduciaria”:

“Indice de Cobertura
Cessao Fiduciaria”:

“Instituicdo
Custodiante™:

“Instrucao CVM 476"

“Investidores
Profissionais”:

“Investidores
Qualificados”:

“IOF/Cambio”:
“IOF/Titulos”:

“IPCA":

“IRF":
“IRPJ":
“ISS":

“Legislacao
Aplicavel”:
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pagamento de todas e quaisquer despesas, encargos e/ou tributos
da operacao, eventual saldo do Fundo de Reserva sera destinado aos
Titulares de CRs a titulo de prémio.

tem o significado previsto na Clausula 8.2.

significa 100,00% (cem por cento) do saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRs da 12 Série, acrescido da Remuneragao dos CRs
da 13 Série.

significa 50,00% (cinquenta por cento) do saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRs da 12 Série, acrescido da Remuneragao dos CRs
da 13 Série.

A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos E Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, no Estado
de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 1052, 13° andar, sala 132,
parte, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ/ME sob o n.°
36.113.876/0004-34, na qualidade de Instituicao Custodiante, ou
quem vier a substitui-la.

significa a Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,

conforme alterada.

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 4.2.1.2.

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 4.2.1.3.

significa o Imposto sobre OperagGes Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre Operacoes Financeiras com Titulos e
Valores Mobiliarios.

significa o Indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.
significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
significa o Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza.

significa qualquer codigo, lei, decreto, medida provisoria,
regulamento, instrucao normativa, parecer de orientagao, norma
administrativa, oficio, carta, resolucdo, instrucdo, circular ou
qualquer tipo de determinacdo, na forma de qualquer outro
instrumento ou regulamentacdo, de o¢rgdos ou entidades
governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra
Autoridade, que crie direitos ou obrigacoes.
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“Legislacao
Ambiental”:

“Legislacao
Socioambiental”:

“Legislacao
Socioambiental
Reputacional”:

“Lei 14.430":

“Leis Anticorrupcao”:

“Lei das Sociedades
por Acoes”:

“Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios”:

“Notas Comerciais”

“Notas Comerciais da
Primeira Série”:

“Notas Comerciais da
Segunda Série”:

“Oferta” ou "Oferta
Restrita”:

“Obrigacoes
Garantidas”:
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tem o significado que Ihe é atribuido na alinea (xi) da Clausula
7.1.1.

tem o significado que lhe é atribuido na alinea (xii) da Clausula
7.1.1.

tem o significado que lhe é atribuido na alinea (xii) da Clausula
7.1.1.

significa a Lei n® 14.430, de 03 de agosto de 2022.

significa qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcao ou atos
lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacao, o
Decreto-Lei n® 2.848/1940, a Lei n° 8.137/1990, a Lei n°
8.429/1992, a Lei n° 8.666/1996, a Lei n® 9.613/1998, a Lei n°
12.846/2013, pelo US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e pelo
UK Bribery Act, conforme aplicaveis.

significa a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

significa a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

significa as Notas Comerciais da Primeira Série juntamente com a
Notas Comerciais da Segunda Série.

significa as notas comerciais emitidas no ambito da 128 emissdo
de notas comerdiais da primeira série da Devedora, nos termos
do Termo de Emissao.

significa as notas comerciais emitidas no ambito da 12 emissdo
de notas comerciais da segunda série da Devedora, nos termos
do Termo de Emissao.

Significa a realizacdo da oferta publica de CRs com esforcos
restritos de distribuicdo, em regime misto de colocacao, sendo os
CRs da Primeira Série em regime de garantia firme e os CRs da
Segunda Série em regime de melhores esforgos, nos termos da
Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrucdao CVM 476 e
das demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis.

Significam (i) todas as obrigacdes, principais e acessorias, e pelo
pagamento integral de todos e quaisquer valores devidos
exclusivamente aos Titulares de CRs da Primeira Série em relacdo
a divida representada pelos CRs da Primeira Série, incluindo, mas
ndo se limitando, ao pagamento integral do Valor Nominal
Unitario, da Remuneracdo, dos Encargos Moratdrios, multas,
penalidades, despesas e custas decorrentes deste Termo de
Securitizagdo, remuneragao e eventuais despesas do Agente
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“Obrigacoes
Garantidas Fianca”:

“Ordem de Alocacao
de Recursos”:
“Orgidos
Competentes”

“Patrimonio
Separado”:

Fiduciario, bem como, quando houver, gastos com honorarios
advocaticios, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acOes
judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo Agente
Fiduciario; e (ii) as obrigagdes de ressarcimento de toda e
qualquer importancia que o Agente Fiduciario e/ou os Titulares de
CRs venham a desembolsar no ambito da Emissao e/ou em
virtude da constituicao, manutencao e/ou aperfeicoamento das
Garantias Reais, bem como todos e quaisquer tributos e despesas
judiciais e/ou extrajudiciais incidentes sobre a excussao das
Garantias Reais nos termos dos Contratos de Garantia, incluindo
também as despesas decorrentes da lavratura/anotacao nos
certificados de registro de cada um dos Veiculos perante os
Orgdos Competentes, conforme termos e condicdes do Contrato
de Alienagao Fiduciaria de Veiculos.

Significam (i) todas as obrigagOes, principais e acessorias, e pelo
pagamento integral de todos e quaisquer valores devidos
exclusivamente aos titulares das Notas Comerciais da Primeira
Série em relacdo a divida representada pelas Notas Comerciais da
Primeira Série e, consequentemente, dos Direitos Creditorios da
Primeira Série em, incluindo, mas ndo se limitando, ao pagamento
integral do Valor Nominal Unitario, da Remuneracdo, dos
Encargos Moratdrios, multas, penalidades, despesas e custas
devidos pela Devedora, nos termos do Termo de Emissao,
remuneragao e eventuais despesas da Securitizadora, bem como,
quando houver, gastos com honorarios advocaticios, depositos,
custas e taxas judiciarias nas acbes judiciais ou medidas
extrajudiciais propostas pela Securitizadora; e (ii) as obrigacdes
de ressarcimento de toda e qualquer importancia que a
Securitizadora e/ou os Titulares de CRs venham a desembolsar
no ambito da Emissdo e/ou em virtude da constituicdo e/ou
manutencao das Fiangas, bem como todos e quaisquer tributos e
despesas judiciais e/ou extrajudiciais incidentes sobre a excussao
das Fiancas, nos termos do Termo de Emissdo.

tem o significado que lhe € atribuido na Clausula 4.6.

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 8.2.4.

significa o patrimOnio separado constituido pelos Direitos
Creditdrios, pelas Garantias Reais, pelo Fundo de Despesas e pelo
Fundo de Reservas, em favor dos Titulares de CRs apds a
instituicdo do Regime Fiduciario pela Securitizadora, nos termos
da Clausula 9, administrado pela Securitizadora.
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“Periodo de
Capitalizacao™:

“PIS":

“Precgo de
Integralizagdo”:

“Preambulo”:

“"Resgate Antecipado
Facultativo Total”
“"Resolugcdo CVM 17":
“"Resolugdao CVM 30"
“"Resolucdo CVM 60":
“Regime Fiduciario”:
“"Remuneragao”:

“Taxa DI":

“Taxa Substitutiva”:

“Termo de
Securitizacao™:

“Termo de Emissao”:

“Titulares de CRs":
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significa, o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de
Integralizacado ou a Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e termina na
préxima Data de Pagamento da Remuneracao, exclusive. Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucao de
continuidade.

significa a Contribuigao ao Programa de Integracao Social.

tem o significado previsto na Clausula 4.1.1.

significa o preambulo deste Termo de Securitizagao.

tem o significado previsto na Clausula 6.1.1.

significa a Resolugdo CVM n° 17 de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada.

significa a Resolucdo n® 30 da CVM, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

significa a Resolucdo CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021.

significa o regime fiduciario instituido pela Securitizadora sobre o
Patrimonio Separado, nos termos da Lei 14.430, em favor dos
Titulares de CRs.

significa a Remuneracdo dos CRs, conforme definido na Clausula
5.2.

significa a variacdo acumulada de 100,00% (cem por cento) das
taxas médias diarias do DI — Deposito Interfinanceiro de um dia,
“over extra-grupd”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balcdo, no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br)

tem o significado que lhe € atribuido na Clausula 5.9.

tem o significado disposto no predmbulo.

significa o “ Termo de Emissdo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas
Comerciais Escriturals, em Duas Séries, para Colocacio Privada,
da Transmaroni Transportes Brasil Rodovidrios Ltda., celebrado
em 22 de novembro de 2022, entre a Devedora e a Securitizadora.

significam os Titulares de CRs da Primeira Série juntamente com
o Titulares de CRs da Segunda Série.
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“Titulares de CRs da
12 Série”:

“Titulares de CRs da
Segunda Série":

“Valor Nominal
Unitario”:

“Valor Inicial do

Fundo de Despesas”:

“Valor Minimo do

Fundo de Despesas”:

“Valor Minimo do
Fundo de Reserva”:

“Valor Total da
Emissao”:

“Veiculos”:
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significam os investidores que tenham subscrito e integralizado
ou posteriormente adquirido os CRs da Primeira Série, e sejam
detentores e titulares de CRs em Circulagao da Primeira Série.

significam os investidores que tenham subscrito e integralizado
ou posteriormente adquirido os CRs da Segunda Série, e sejam
detentores e titulares de CRs em Circulagdo da Segunda Série.

o valor nominal unitario dos CRs sera de R$1.000,00 (mil reais)
na Data de Emissado.

significa o valor de R$ 145.000,00 (cento e quarenta e cinco mil)
para o Fundo de Despesas.

significa o valor de R$ 72.500,00 (setenta e dois mil e quinhentos
reais) para o Fundo de Despesas.

significa o valor de R$ 2.109.860,87 (dois milhdes, cento e nove
mil, oitocentos e sessenta reais, oitenta e sete centavos) para o
Fundo de Reserva.

significa o valor da totalidade dos CRs emitidos no ambito desta
Emissao, qual seja, R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na
Data de Emissao, sendo R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes) no
ambito dos CRs da Primeira Série e R$ 40.000.000,00 (quarenta
milhOes de reais) no ambito dos CRs da Segunda Série.

caminhdes de propriedade da Devedora, objeto da Alienacao
Fiduciaria de Veiculos, de acordo com os Critérios de Elegibilidade
de Veiculos.

DA VINCULACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DA AUTORIZACAO

2.1. A Emissora realiza neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a vinculacdo da
totalidade dos Direitos Creditdrios, representados pelas Notas Comerciais, aos CRs de sua 12
emissdo, em 2 (duas) séries, conforme as caracteristicas descritas na Clausula 3 abaixo.

2.2. A presente Emissdo € realizada em observancia ao disposto na Resolucdo CVM 60 e
ao disposto nos artigos 18 e seguintes da Lei n® 14.430, bem como este Termo de
Securitizacdo € celebrado com base nas deliberagbes tomadas na AGE.

2.3. Os CRs serdo objeto de Oferta Restrita, com a intermediacdo de instituicdo integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”), nas condicoes
previstas no “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de Certificados de
Recebiveis, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos de Distribuicdo, sob o Regime de
Melhores Esforcos de Colocagdo, da 12 (Primeira) Emisséo da True Securitizadora S.A.,
Lastreados em Direitos Creditorios Devidos pela Transmaroni Transportes Brasil Rodovirios
Ltda." celebrado entre a Emissora, a Devedora e o Coordenador Lider em 31 de outubro de
2022, conforme aditado de tempos em tempos, estando, portanto, nos termos nos termos do
artigo 6° da Instrucdgo CVM 476, automaticamente dispensada do registro de distribuicdo de
que trata o artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios.
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2.4. A Oferta Restrita sera objeto de registro pela ANBIMA, nos termos do inciso II do
artigo 16 e do inciso V do artigo 18, do Capitulo VIII do Cédigo ANBIMA.

2.5. Os CRs serdo levados a deposito em entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil
ou pela CVM a exercer a atividade de deposito centralizado de ativos financeiros e de valores
mobilidrios, nos termos do artigo 23, da Lei 14.430.

2.6. Este Termo de Securitizagdo sera registrado na B3 para fins de constituicdo do Regime
Fiduciario conforme paragrafo 1° do artigo 26 da Lei 14.430.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS

3.1. Valor dos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditorios representados pelas Notas
Comerciais tém, na data de emissdo dos CRs, o valor total de R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), sendo R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes) referentes aos Direitos
Creditérios da Primeira Série e, consequentemente, referentes as Notas Comerciais da
Primeira Série e R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) referentes aos Direitos
Creditérios da Segunda Série e, consequentemente, referentes as Notas Comerciais da
Segunda Série, conforme estabelecido no Termo de Emissdo.

3.2. Destinacao e Vinculagdao dos Recursos. Os recursos obtidos com a subscricdo e
integralizagdo dos CRs serdao utilizados exclusivamente pela Emissora para pagar a
integralizagao das Notas Comerciais e constituir o Fundo de Despesas, nos termos do Termo
de Emissdo. Os recursos liquidos captados pela Devedora em razao da emissdo das Notas
Comerciais serdo exclusiva e integralmente utilizados para aquisicdo de novos veiculos
automotores pela Devedora, para ampliacdo sua frota, nos termos do Termo de Emissao
("Destinacao de Recursos”).

3.2.1. A Devedora enviara, semestralmente, ao Agente Fiduciario com copia a
Emissora, declaracdo em papel timbrado e assinada pelos representantes legais,
atestando a Destinacao de Recursos da presente Emissdo nos termos do presente
Termo de Securitizagdo, acompanhada das notas fiscais e documentos referentes a
comprovacdo de titularidade dos veiculos automotores mencionados na Clausula 3.2
acima. A obrigacdo de comprovagao da destinacdo de recursos subsistira até a data
de vencimento das Notas Comerciais, ou até que comprovada, pela Emissora, a
utilizacdo da totalidade dos recursos decorrentes da Emissao.

3.2.2. O Agente Fiduciario e a Emissora poderdo solicitar a Devedora todo e
qualquer documento essencial a comprovagao da destinacdo dos recursos, que devera
ser enviado em até 5 (cinco) Dias Uteis.

3.2.3. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento
as normas e exigéncias de orgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias
Uteis do recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por
qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a requerer a
Devedora que envie ao Agente Fiduciario e a Securitizadora os documentos que, a
critério das respectivas autoridades ou 6rgdos reguladores, comprovem o emprego
dos recursos oriundos dos CRs e das Notas Comerciais nas atividades indicadas acima.

3.2.4. Na hipdtese de o Agente Fiduciario e/ou a Emissora vir(em) a ser legal e
validamente exigido(s) por autoridade competente a comprovar(em) a destinagao dos
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recursos obtidos pela Devedora com a emissao das Notas Comerciais, a Devedora
devera enviar, obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario e a Emissora, os documentos e
informagOes necessarios, tais como as notas fiscais, incluindo eventuais documentos
de natureza contabil para a comprovacdo da utilizacdo dos recursos desembolsados e
j& utilizados, em até (i) 10 (dez) Dias Uteis contados da solicitacdo do Agente
Fiduciario e/ou da Securitizadora; ou (ii) caso o prazo demandado pela autoridade
competente seja inferior a 10 (dez) Dias Uteis, em prazo compativel com a
apresentacao tempestiva da referida documentacdo pelo Agente Fiduciario e/ou pela
Emissora a autoridade competente.

3.3. Vinculacao dos pagamentos. Os Direitos Creditorios, os recursos depositados na
Conta do Patrimonio Separado, a titulo de Fundo de Despesas, a titulo de Fundo de Reserva
e todos e quaisquer recursos a eles relativos sao expressamente vinculados aos CRs por forca
do regime fiduciario constituido pela Emissora, em conformidade com este Termo de
Securitizacdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retencdo, desconto ou compensagao
com ou em decorréncia de outras obrigacbes da Devedora e/ou da Emissora até a data de
resgate dos CRs e pagamento integral dos valores devidos a seus titulares. Neste sentido, os
Direitos Creditdrios e os recursos depositados na Conta do Patrimonio Separado: (i)
constituirdao, no ambito deste Termo de Securitizacdo, Patrimonio Separado, ndo se
confundindo entre si e nem com o patriménio comum da Emissora em nenhuma hipétese; (i)
permanecerdo segregados do patrimonio comum da Emissora no Patrimonio Separado até o
pagamento integral da totalidade dos CRs; (iii) os recursos decorrentes da Conta do
Patrimonio Separado destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRs, bem como dos respectivos custos da administracdo do Patrimonio Separado
constituido no &mbito deste Termo de Securitizacdo e despesas incorridas, inclusive, mas ndo
se limitando, os custos da Instituicdo Custodiante, do Escriturador dos CRs, do Escriturador
das Notas Comerciais e do Agente Fiduciario; (iv) estdo isentos de qualquer acao ou execucdo
promovida por credores da Emissora, ndo podendo ser utilizados na prestacdao de garantias,
nem ser excutidos por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam
observados os fatores de risco aqui previstos; e (v) somente respondem pelas obrigagoes
decorrentes dos CRs a que estdo vinculados, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo.

3.4. Substituicdao dos Direitos Creditorios: Nos termos do artigo 18, paragrafo 3° da
Resolucdo CVM 60, a Emissora, no ambito da Emissdo, podera substituir os direitos creditdrios
integrantes do Patrimonio Separado nas hipdteses elencadas a seguir, e desde que sejam
atendidos os critérios de elegibilidade e demais termos e condi¢Ges estabelecidos no Termo
de Emissao, assim como que ndo seja alterada, para menor, a Remuneracao dos CRs ou o
montante total dos Direitos Creditorios vinculados a Emissdo, nem tampouco postergada
periodicidade de pagamento de Amortizagdo dos CRs e da Remuneracdo dos CRs: (i) vicios
na cessao que possam vir a afetar a cobranga dos direitos creditdrios, incluindo, por exemplo,
falhas na formalizacao de direitos creditdrios; (ii) manutencdo do nivel da retencdo de risco
assumida pela Devedora na Emissao; ou (iii) manutencdo do teto de concentracdo da
Devedora.

4. CARACTERISTICAS GERAIS DOS CRS E DA OFERTA RESTRITA

4.1. Subscrigao e Integralizacao dos CRs.
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4.2.

4.1.1. Os CRs serao subscritos no mercado primario e integralizados a vista, na
mesma data da subscricdo, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas
aplicaveis a B3 (“"Data de Integralizacao”), pelo seu Valor Nominal Unitario na
primeira Data de Integralizacdo ("Primeira Data de Integralizagao”), e nas demais
datas, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo dos CRs, calculada pro
rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo, até a data de sua efetiva
integralizagao (“Preco de Integralizacdao”).

Distribuicdao, Negociacao e Custddia Eletronica dos CR.

4.2.1. Os CRs serdo depositados para: (i) distribuicao no mercado primario por
meio do MDA — Moddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdo B3 ("B3"), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; (ii) negociacdo, no mercado
secundario, por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente por meio da B3; e (iii) custddia eletronica na
B3.

4.2.1.1. N3o obstante o descrito na Clausula 4.2.1 acima, os CRs somente
poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios entre Investidores Qualificados (conforme definidos abaixo)
depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscricao
ou aquisicao por Investidores Profissionais (conforme definidos abaixo),
sendo que a negociacdo dos CRs devera sempre respeitar as disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis.

4.2.1.2. Consideram-se “Investidores Profissionais” aqueles definidos no
artigo 11 da Resolugao CVM 30, quais sejam: (i) instituicdes financeiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condicao de investidor profissional mediante termo proprio, de
acordo com o Anexo A da Resolugao CVM 30; (v) fundos de investimento;
(vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii)
agentes autdnomos de investimento, administradores de carteira, analistas
e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a seus
recursos proprios; e (viii) investidores ndo residentes.

4.2.1.3. Consideram-se “Investidores Qualificados” aqueles definidos no
artigo 12 da Resolucdo CVM 30, quais sejam: (i) Investidores Profissionais;
(ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado
mediante termo prdprio, de acordo com o Anexo B da Resolucdo CVM 30;
(iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
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qualificagdo técnica ou possuam certificacdes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes autonomos de investimento,
administradores de carteira de valores mobilidrios, analistas de valores
mobilidrios e consultores de valores mobiliarios, em relagdo a seus recursos
préprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida
por um ou mais cotistas, que sejam Investidores Qualificados.

4.3. Os CRs objeto da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditdrios
provenientes das Notas Comerdiais, possuem resumidamente as seguintes caracteristicas:

Quantidade de Patrimo6nios Separados: A Emissao contara com um Unico Patrimonio Separado para
ambas as séries.

Emissdo: 12 (primeira).

Série: A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries.

Quantidade de CRs: Serdo emitidos 100.000 (cem mil) CRs, sendo 60.000 (sessenta mil) no ambito
dos CRs da Primeira Série e 40.000 (quarenta mil) no ambito dos CRs da Segunda Série.

Distribuicdo Parcial: ndo sera permitida distribuicdo parcial dos CRs.

Escrituracdo: Os CRs serdo emitidos de forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados. Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade dos CRs: (i) o extrato de
posicdo de custddia expedido pela B3, conforme os CRs estejam eletronicamente custodiados na
B3, em nome de cada dos Titulares de CRs; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador dos CRs, a
partir das informagGes prestadas com base na posigdo de custodia eletronica constante da B3, em
nome de cada um dos Titulares de CRs.

Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os CRs serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3, para
os CRs custodiados eletronicamente na B3; e/ou (ii) caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo,
0s CRs nao estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora deixara, na Conta do Patrimonio
Separado, mediante aviso prévio ao respectivo Titular de CRs, o valor correspondente ao respectivo
pagamento a disposicdo do respectivo Titular de CRs, hipdtese em que, a partir da data de
disposigao dos valores em questdo, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragdo sobre
o valor colocado a disposicao do Titular de CRs na respectiva Conta do Patrim6nio Separado da
Emissora.

Valor Total da Emissao: O Valor Total da Emissdo é de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
na Data de Emissao (conforme definido abaixo), sendo R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de
reais) no ambito dos CRs da Primeira Série e R$ 40.000.000,00 (quarenta milhGes de reais) no
ambito dos CRs da Segunda Série.

Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitario dos CRs sera de R$1.000,00 (mil reais) na Data
de Emissao.

Prazo da Emissdo e Data de Vencimento: (i) o vencimento dos CRs ocorrera ao final de 5 (cinco)
anos e 19 (dezenove) dias, correspondente a 1.845 (um mil, oitocentos e quarenta e cinco) dias
corridos contados da Data de Emissdo dos CRs da Primeira Série, vencendo-se, portanto, em 30
de novembro de 2027 ("Data de Vencimento dos CRs da Primeira Série”); (ii) o vencimento
dos CRs da Segunda Série ocorrera ao final de 10 (dez) anos e 19 (dezenove) dias, correspondente
a 3.672 (trés mil, seiscentos e setenta e dois) dias corridos contados da Data de Emissao da
Segunda Série, vencendo-se, portanto, em 30 de novembro de 2032 ("Data de Vencimento dos
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CRs da Segunda Série” e, juntamente com a Data de Vencimento dos CRs da Primeira Série,
“Data de Vencimento dos CRs").

Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario dos CRs ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneracdo dos CRs: Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRs ou saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRs, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a variagdo acumulada
de 100,00% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa) de 2,69% (dois inteiros
e sessenta e nove por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A
Remuneragdo dos CRs sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério dos CRs (ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRs), desde a Data de Inicio da Rentabilidade.

Periodicidade de Pagamento de Amortizacdo dos CRs da Primeira Série: Ressalvadas as hipoteses
de vencimento antecipado dos CRs da Primeira Série, de amortizagdo antecipada dos CRs da
Primeira Série, ou de resgate dos CRs da Primeira Série, conforme o caso, o Valor Nominal Unitario
dos CRs da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRs da Primeira Série sera
amortizado em parcelas mensais, a partir do 13° més apds a Data de Emissdo, sendo o primeiro
pagamento devido em 30 de dezembro de 2023, de acordo com os percentuais indicados na 32
(terceira) coluna da tabela do Anexo I deste Termo de Securitizacao (cada uma dessas datas,
uma “Data de Pagamento da Amortizacdo dos CRs da Primeira Série”).

Periodicidade de Pagamento de Amortizacdo dos CRs da Segunda Série: Ressalvadas as hipoteses
de vencimento antecipado dos CRs da Segunda Série, de amortizagdo antecipada dos CRs da
Segunda Série, ou de resgate dos CRs da Segunda Série, conforme o caso, o Valor Nominal Unitario
dos CRs da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRs da Segunda Série sera
amortizada em pagamento Unico, sendo devido em 30 de novembro de 2032 ("Data de
Pagamento da Amortizacdo dos CRs da Segunda Série”, e juntamente com a Data de
Amortizacdo dos CRs da Primeira Série, “"Data de Pagamento da Amortizacdo dos CRs").

Periodicidade de Pagamento da Remuneracdo dos CRs: Ressalvadas as hipoteses de vencimento
antecipado dos CRs, de amortizacao antecipada dos CRs ou de resgate dos CRs, conforme o caso,
a Remuneracdo referentes aos (i) CRs da Primeira Série serda paga mensalmente, a partir do 1°
més apds a Data de Emissdo dos CRs da Primeira Série, sendo o primeiro pagamento devido em
30 de dezembro de 2022, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 30 de cada més
subsequente, até a Data de Vencimento dos CRs da Primeira Série ("Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRs da Primeira Série”); e (i) CRs da Segunda Série serd paga
mensalmente, a partir do 25° més (inclusive) apds a Data de Emissdo de Emissdo da Segunda
Série, sendo o primeiro pagamento devido em 30 de dezembro de 2024, e os demais pagamentos
devidos sempre no dia 30 de cada més subsequente, até a Data de Vencimento dos CRs da Segunda
Série ("Data de Pagamento da Remuneracao dos CRs da Segunda Série” e, juntamente
com a Data de Pagamento da Remuneracao dos CRs da Primeira Série, “Data de Pagamento da
Remuneragao” e, a Data de Pagamento da Remuneracao juntamente com a Data de Pagamento
da Amortizacdo dos CRs, “Datas de Pagamento”).

Regime Fiduciario: Sim.

Ambiente de Depdsito, Distribuicdo, Negociacdo, Custodia Eletronica e Liguidacdo Financeira dos
CRs: B3.

Data de Emissdo: (i) em relacdo aos CRs da Primeira Série data de emissao é 11 de novembro de
2022 (“"Data de Emissao dos CRs da Primeira Série"”); e (ii) em relacdo aos CRs da Segunda
Série data de emissao é 11 de novembro de 2022 (“"Data de Emissdao dos CRs da Segunda
Série” e, juntamente com a Data de Emissao dos CRs da Primeira Série, “Datas de Emissao”).
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Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais: (i) a data de inicio da
rentabilidade dos CRs da Primeira Série sera a Primeira Data de Integralizacao dos CRs da Primeira
Série (“Data de Inicio da Rentabilidade dos CRs da Primeira Série”); e (ii) a data de inicio
da rentabilidade do CRS da Segunda Série sera a Primeira Data de Integralizagdo dos CRs da
Segunda Série ("Data de Inicio da Rentabilidade dos CRs da Segunda Série” g, juntamente
com a Data de Inicio da Rentabilidade dos CRs da Primeira Série, “Data de Inicio da
Rentabilidade”).

Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneracdo dos CRs, ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer quantia devida relacionada aos CRs, os débitos em atraso vencidos e ndo
pagos ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoéria, de 2,00% (dois
por cento); e (i) juros moratdrios a razdo de 1,00% (um por cento) ao més, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o0 montante devido e ndo
pago. Sendo certo que serdo devidos exclusivamente pela Devedora. (“"Encargos Moratorios”).

Repactuacdo Programada: Ndo havera repactuagdo programada dos CRs.

Local de Emissdo: Os CRs serdo emitidos na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

Amortizacdo: Percentuais estipulados de acordo com a tabela de amortizagdo constante do Anexo
I deste Termo de Securitizacdo.

Garantia Flutuante e Coobrigacdo da Emissora: ndo ha.

Garantias: Para assegurar o fiel, pontual e integral pagamento das Obrigacdes Garantidas, os CRs
da Primeira Série contardo com a cessao fiduciaria sobre: (i) a totalidade dos Direitos Creditorios
CDBs (conforme definido abaixo); e (ii) os direitos, atuais e futuros, oriundos das Contas Cedidas,
nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios (conforme definido abaixo).

Ainda, para assegurar o fiel, pontual e integral pagamento das Obrigacdes Garantidas, os CRs da
Primeira Série contardo com a Alienacdo Fiduciaria de Veiculos (conforme definido abaixo), nos
termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Veiculos (conforme definido abaixo).

Exclusivamente para assegurar o cumprimento das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais
da Primeira Série, as Notas Comerciais da Primeira Série contardo com a garantia fidejussoria
outorgada por meio das Fiangas.

As Notas Comerciais da Segunda Série e os CRs da Segunda Série ndo contardo com garantias
reais ou fidejussorias.

Riscos: conforme Anexo V deste Termo de Securitizagao.

4.4. Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacgdo dos CRs serdo utilizados
exclusivamente pela Emissora para o pagamento referente ao valor de aquisicdo dos Direitos
Creditdrios oriundos das Notas Comerciais, observado o quanto previsto na Clausula 3.2
acima.

4.5. Os pagamentos dos Direitos Creditérios representados integralmente pelas Notas
Comerciais serdo depositados diretamente na Conta do Patrimonio Separado, aberta
exclusivamente para a Emissdo, que conta com a instituicdo de Regime Fiduciario, de modo
que a Emissora ndo utilizara a faculdade prevista no § 1° do artigo 37 da Resolucao CVM 60.
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4.6. Ordem de Alocacao dos Recursos: Os valores integrantes do Patrimonio
Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles recebidos em razao do pagamento dos valores
devidos no ambito das Notas Comerciais, deverao ser aplicados de acordo com a seguinte
ordem de alocagao, de forma que cada item somente serd pago, caso haja recursos
disponiveis ap6s o cumprimento do item anterior:

0] despesas do Patrimonio Separado, caso o Fundo de Despesas e/ou o Fundo
de Reserva nao sejam suficientes e a Devedora nao realize a recomposicao
do Fundo de Despesas e nao arque com tais custos;

(D) recomposigao do Fundo de Despesas ao Valor do Minimo Fundo de Despesas,
caso a Devedora nao realize tal recomposicao;

(iii) pagamento dos encargos moratdrios eventualmente incorridos aos Titulares
de CRs;

(iv) pagamento da Remuneragao dos CRs;
(v) pagamento dos Encargos Moratérios eventualmente incorridos;

(vi) amortizacdao dos CRs, conforme tabela constante do Anexo I deste Termo de
Securitizacdo; e

(vii)  os eventuais recursos remanescentes deverao ser incorporados ao Fundo de
Reserva.

4.7. Agente de Liquidacdao e Escriturador dos CRs: O Agente de Liquidacdo e
Escriturador dos CRs sera contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a
liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRs, executados por
meio da B3.

4.8. Escrituragdo: O Escriturador dos CRs atuara como escriturador dos CRs, os quais
serao emitidos sob a forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados.
Serao reconhecidos como comprovante de titularidade dos CRs: (i) o extrato de posicao de
custodia expedido pela B3, conforme os CRs estejam eletronicamente custodiados na B3, em
nome de cada dos Titulares de CRs; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador dos CRs, a
partir das informacoes prestadas com base na posigao de custodia eletronica constante da
B3, em nome de cada um dos Titulares de CRs.

4.9. Classificacdo de Risco: Ndo sera contratada agéncia de classificacdo de risco para
atribuir rating aos CRs.

4.10. Fundo de Despesas: O saldo do Fundo de Despesas sera verificado mensalmente
todo 5 (quinto) Dia Util do més, pela Emissora, a contar da Primeira Data de Integralizacdo
("Data de Verificacao do Fundo de Despesas”), sendo que se, por qualquer motivo, os
recursos existentes na Conta do Patrimonio Separado venham a ser inferiores ao Valor Minimo
do Fundo de Despesas em uma Data de Verificacdo do Fundo de Despesas ou caso se tornem
insuficientes, em qualquer momento, para honrar com as despesas, mediante comprovagao
Emissora poderd, a seu exclusivo critério, notificar a Devedora para recompor, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento de notificacdo, o Fundo de Despesas com o
montante necessario para que 0s recursos existentes, apds a recomposicdo, sejam, no
minimo, iguais ao Valor Inicial do Fundo de Despesas, mediante transferéncia dos valores
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necessarios a sua recomposicao diretamente para a Conta do Patriménio Separado, conforme
0 caso, devendo encaminhar extrato de comprovacao da referida recomposicdo a
Securitizadora, com cdpia ao Agente Fiduciario.

4.11. Fundo de Reserva: Sera constituido o Fundo de Reserva, mediante retencdo de
R$ 4.330.583,84 (quatro milhdes, trezentos e trinta mil, quinhentos e oitenta e trés reais,
oitenta e quatro centavos) para pagamento da Remuneracao em caso de inadimplemento
pela Devedora.

4.11.1. Os recursos da Conta do Patrim6nio Separado, inclusive o Fundo de Reserva,
estardo abrangidos pela instituicdo do regime fiduciario, nos termos deste Termo de
Securitizacdo, e integrardo o Patrim6nio Separado, sendo certo que deverdo ser
aplicados pela Emissora, na qualidade de securitizadora e administradora da Conta do
Patrimonio Separado, em AplicagGes Financeiras Permitidas do Patriménio Separado,
observado que os recursos do Fundo de Despesas serdo aplicados exclusivamente em
AplicagGes Financeiras Permitidas, ndo sendo a Emissora responsavel por qualquer
garantia minima de rentabilidade. Os resultados decorrentes desse investimento
integrardo automaticamente o Fundo de Reserva, ressalvados a Emissora, na
qualidade de securitizadora e emissora dos CRs, e, portanto, titular da Conta do
Patrimonio Separado, os beneficios fiscais desses rendimentos.

4.11.2. Caso, apo6s o cumprimento integral das obrigagdes assumidas pela Devedora
nos Documentos da Operacao, ainda existam recursos no Fundo de Despesas, tais
recursos deverao ser liberados, liquido de tributos, pela Emissora, na qualidade de
securitizadora e administradora da Conta do Patrimonio Separado, a Devedora, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em gue o Agente Fiduciario emitir o termo
de liberacdo atestando cumprimento integral das obrigacdes assumidas pela Devedora
nos Documentos da Operacdo a titulo de prémio.

4.12, Movimentacao entre o Fundo de Despesas e o Fundo de Reserva: Sem
prejuizo do disposto acima, e para assegurar a manutengao do funcionamento da Operagao,
bem como para a defesa dos interesses dos Titulares de CRs, a Emissora podera transferir
recursos eventualmente existentes no Fundo de Despesas para o Fundo de Reserva e vice-
versa, conforme necessario, para que sejam utilizados conforme o proposito do Fundo que
recebeu a transferéncia, sem necessidade de Assembleia Especial de Investidores.

5. ATUALIZACAO MONETARIA E REMUNERAGAO DOS CR

5.1. Atualizacdo Monetaria dos CRs: O Valor Nominal Unitario dos CRs ndo sera
atualizado monetariamente.

5.2. Remuneracgdo dos CRs: Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRs ou saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRs, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes
a variacdo acumulada de 100,00% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de spread
(sobretaxa) de 2,69% (dois inteiros e sessenta e nove por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracao”). A Remuneracao dos CRs sera calculada de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre
o Valor Nominal Unitario dos CRs (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRs), desde
a Data de Inicio da Rentabilidade. A Remuneracdo sera calculada de acordo com a seguinte
formula:
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J = VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor nominal unitdrio da Remuneracao devida ao final do Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de inicio
do Periodo de Capitalizacao, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

N pr

FatorDI =[] [+ (tp1 )]

k=1

onde:

nor = nUmero total de Taxas DI, consideradas na atualizagao do ativo, sendo “no:r” um
numero inteiro;

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI 5
TDI, =| —=+1| -1
100

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais; e

onde:

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
Fator Spread = (i + 1)252

onde:

spread = 2,6900;
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n = nimero de dias Uteis entre a 12 (primeira) data de integralizagao ou Ultima Data

A\ /4

de Pagamento, conforme o caso e a data de célculo, sendo “n” um nimero inteiro;

5.3.  Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TD1I,,), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

5.4. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

5.5. O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

5.5.1. A Taxa DI devera ser utilizada com uma defasagem de 4 (quatro) Dias Uteis.

5.6. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de
outra forma.

5.7. O calculo dos juros remuneratdrio sera realizado pelo Agente fiduciario, considerando
os critérios estabelecidos no “Caderno de Férmulas Notas Comerciais — CETIP21", disponivel
para consulta na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

5.8. Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia
dos CRs, ndo houver divulgacao da Taxa DI, sera aplicada a Ultima Taxa DI disponivel até o
momento para calculo da Remuneragdo, nao sendo devidas quaisquer compensacoes entre a
Securitizadora e os Titulares de CRs quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria
aplicavel.

5.9. Na hipdtese de extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 30
(trinta) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacdo ou no
caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI a Remuneracgao por proibicdo legal ou judicial,
sera utilizado o indice que vier a substitui-lo legalmente. Caso ndo haja um substituto legal
para a Taxa DI, a Securitizadora deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados: (i) do fim do
prazo de 30 (trinta) dias; ou (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por
proibicao legal ou judicial, convocar Assembleia Especial de Investidores, conforme este
Termo de Securitizagdo, para deliberar, observada a regulamentacdo aplicavel, sobre novo
parametro de remuneragao dos CRs a ser aplicado, relativas aos quéruns para instalacdo e
deliberacdo da Assembleia Especial de Investidores (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacao
da Taxa Substitutiva, a Ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragdo do Fator DI
quando do calculo de quaisquer obrigacoes previstas neste Termo de Securitizagdo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacoes entre a Securitizadora e os Titulares de CRs, quando da
deliberacdo da Taxa Substitutiva.

5.10. Caso, na Assembleia Especial de Investidores, ndao haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva entre os Titulares de CRs, ou, ainda, caso a Assembleia Especial de Investidores
ndo seja instalada ou ndo tenha quérum suficiente para aprovacao, observado o disposto na
Clausula 6 abaixo, a Securitizadora ficara obrigada a resgatar a totalidade dos CRs, com seu
consequente cancelamento, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo
da Assembleia Especial de Investidores, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo relativa ao
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periodo até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacao ou da Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme
o0 caso. Nesta alternativa, para a apuracao de TDIk no calculo da Remuneracgao sera utilizada
a Ultima Taxa DI disponivel.

5.11. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdao da Assembleia Especial de
Investidores, a referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de
sua divulgacdo, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneracao, permanecendo a
Ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgagao da referida
Taxa DI.

5.12. Pagamento da Remuneracdo dos CRs: Ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado dos CRs, de amortizacdo antecipada dos CRs, ou de resgate dos CRs, conforme o
caso, a Remuneragao referentes aos (i) CRs da Primeira Série sera paga mensalmente, a
partir do 1° més apds a Data de Emissao, conforme as datas indicadas no Anexo I deste
Termo de Securitizacdo; e (ii) CRs da Segunda Série sera paga mensalmente, a partir do 25°
més (inclusive) apds a Data de Emissdo da Segunda Série, conforme as datas indicadas no
Anexo I deste Termo de Securitizacdo (cada uma das referidas datas, uma “"Data de
Pagamento da Remuneragao” e, juntamente com a Data de Pagamento da Amortizacao
dos CRs, cada uma dessas datas, uma “Datas de Pagamento”).

5.13. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRs:

5.13.1. Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado dos CRs da Primeira
Série, de amortizacdo antecipada dos CRs da Primeira Série, ou de resgate dos CRs
da Primeira Série, conforme o caso, o saldo Valor Nominal Unitario dos CRs da Primeira
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRs da Primeira Série sera amortizado
em parcelas mensais, a partir do 13° més apos a Data de Emissdo, sendo o primeiro
pagamento devido em 30 de dezembro de 2023, de acordo com os percentuais
indicados na 32 (terceira) coluna da tabela do Anexo I deste Termo de Securitizagao
(cada uma dessas datas, uma “"Data de Pagamento da Amortizacao dos CRs da
Primeira Série”).

5.13.2. Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado dos CRs da Segunda
Série, de amortizacdo antecipada dos CRs da Segunda Série, ou de resgate dos CRs
da Segunda Série, conforme o caso, o Valor Nominal Unitario dos CRs da Segunda
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRs da Segunda Série sera amortizada
em pagamento Unico, sendo devido em 30 de novembro de 2032 (“Data de
Amortizacdo dos CRs da Segunda Série”, e juntamente com a Data de
Amortizacdo dos CRs da Primeira Série, “Data de Pagamento da Amortizacdo dos
CRs").

5.13.3. Fardo jus aos pagamentos dos CRs aqueles que sejam Titulares de CRs ao
final do Dia Util anterior a respectiva data de pagamento previsto neste Termo de
Securitizacdo.

5.14. Prorrogacao dos Prazos

5.14.1. Considerar-se-dao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento
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coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no local de pagamento dos
CRs.

6. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA
e OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO TOTAL POR
INDISPONIBILIDADE DA TAXA SUBSTITUTIVA

6.1.

6.2.

Resgate Antecipado Facultativo Total

6.1.1. Caso a Devedora, a qualquer momento durante a vigéncia deste Termo de
Securitizacdo, apresente uma comunicacao de resgate total das Notas Comerciais,
conforme termos e condicdes do Termo de Emissdo, a Emissora devera, em até 3
(trés) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacio de resgate total das Notas
Comerciais, apresentar uma Comunicacao de Resgate (conforme definido abaixo) aos
Titulares de CRs, com copia ao Agente Fiduciario, em termos e condicdoes semelhantes
aos apresentados pela Devedora ("Resgate Antecipado Facultativo Total”). Por
ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Securitizadora
sera equivalente ao (a) Valor Nominal Unitario dos CRs (ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRs, conforme o caso) a serem resgatadas, acrescido (b) da
Remuneracdo, dos Encargos Moratorios e demais encargos devidos e ndo pagos até
a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, calculado pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade, ou a data do pagamento da Remuneracdo anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, incidente
sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso).

6.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total dos CRs somente sera realizado
mediante envio de comunicacdo individual aos Titulares de CRs, com copia para a B3
e 0 Agente Fiduciario, com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia & data em que se
pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, ou mediante
publicacdo de aviso aos Titulares de CRs, nos termos da Clausula 17 abaixo, sendo
certo que, nesta hipotese, a B3 e o Agente Fiduciario deverdo ser comunicados com,
no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia & data em que se pretende realizar o
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ("Comunicacao de Resgate”), sendo
que na referida comunicacao devera constar: (i) a data de realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total, que devera ser um Dia Util; (ii) a mencdo de que o valor
correspondente ao pagamento serd o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRs, acrescido de Remuneracdo, calculada conforme previsto na
Clausula 6.1.1 acima; e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a
operacionalizagao do Resgate Antecipado Facultativo Total.

6.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total para os CRs custodiados
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacao de eventos adotados
por ela. Caso os CRs nao estejam custodiados eletronicamente na B3, o Resgate
Antecipado Facultativo Total sera realizado por meio do Escriturador dos CRs.

6.1.4. Os CRs resgatadas pela Securitizadora, conforme previsto nesta Clausula,
serdo obrigatoriamente canceladas.

Amortizacdo Extraordinaria
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6.3.

6.2.1. Caso a Devedora, a qualquer momento durante a vigéncia deste Termo de
Securitizacdo, apresente uma comunicacao de amortizacdo parcial das Notas
Comerciais, conforme termos e condicdes do Termo de Emissao, a Emissora devera,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da efetiva amortizacdo parcial das Notas
Comerciais, providenciar a amortizacdo extraordinaria parcial dos CRs, nos memos
termos e condigdes da amortizagdao parcial das Notas Comerciais pela Devedora
(“Amortizacdo Extraordinaria Parcial”). Por ocasido da Amortizagao
Extraordinaria Parcial, o valor devido pela Emissora sera equivalente a (a) parcela do
Valor Nominal Unitario dos CRs (ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRs,
conforme o caso) a ser amortizada, acrescida (b) da Remuneracdo, dos Encargos
Moratdrios e dos demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizacdo
Extraordinaria Parcial, calculados pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a data do pagamento da Remuneragao anterior, conforme o caso,
até a data da efetiva Amortizagao Extraordinaria Parcial, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso).

6.2.2. A Amortizagdo Extraordinaria Parcial dos CRs somente sera realizada
mediante envio de comunicagdo aos Titulares de CRs, com cdpia para a B3 e o Agente
Fiduciario, nos termos da Clausula 17 abaixo, com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia
a data em que se pretende realizar a efetiva Amortizagao Extraordinaria Parcial, ou
mediante publicacdo de aviso aos Titulares de CRs, nos termos da Clausula 17 abaixo,
sendo certo que, nesta hipotese, a B3 e o Agente Fiduciario deverdo ser comunicados
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia a data em que se pretende
realizar a efetiva Amortizacdo Extraordinaria Parcial (“Comunicagdo de
Amortizacdo”), sendo que na Comunicacdo de Amortizacdo devera constar: (i) a
data de realizacao da Amortizacdo Extraordinaria Parcial, que devera ser um Dia Util;
(ii) a mencao de que o valor correspondente ao pagamento sera o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais,
acrescido de Remuneracgdo, calculada conforme previsto na Clausula 6.2.1 acima; e
(iii) quaisquer outras informacGes necessarias a operacionalizacao da Amortizagdo
Extraordinaria Parcial.

6.2.3. A Amortizagdo Extraordindria Parcial para os CRs custodiados
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados
por ela. Caso os CRs nao estejam custodiados eletronicamente na B3, a Amortizagao
Extraordinaria Parcial sera realizada por meio do Escriturador dos CRs.

Oferta de Resgate Antecipado

6.3.1. Caso a Devedora apresente uma oferta de resgate antecipado das Notas
Comerciais, conforme termos e condigdes do Termo de Emissdo, a Emissora devera,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento do comunicado de oferta de
resgate antecipado das Notas Comerciais, apresentar uma oferta de resgate
antecipado dos CRs, em termos semelhantes a Oferta de Resgate Antecipado das
Notas Comerciais, enderegada a todos os Titulares de CRs, sendo assegurado a todos
os Titulares de CRs igualdade de condigbes para aceitar o resgate dos CRs por eles
detidos ("Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera
operacionalizada na forma descrita abaixo.
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6.3.2. A Securitizadora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicagao individual enviada aos Titulares de CRs ou mediante publicacao de aviso
aos Titulares de CRs, nos termos da Clausula 17 abaixo (“Comunicacao de Oferta
de Resgate Antecipado”), com cdpia para a B3 e o Agente Fiduciario, com 5 (cinco)
Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o resgate decorrente
da Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida comunicagao devera constar:
(a) o valor do resgate; (b) forma de manifestacdo, a Securitizadora, pelo Titular de
CRs que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (c) a data efetiva para o resgate dos
CRs e pagamento aos Titulares de CRs, que devera ser um Dia Util; (d) o local do
pagamento dos CRs objeto da Oferta de Resgate Antecipado e (e) demais informagdes
necessarias para tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos Titulares de CRs.

6.3.3. ApOs a comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, a
Securitizadora devera convocar a realizagdgo de uma Assembleia Especial de
Investidores, conforme este Termo de Securitizacdo, para deliberar sobre os termos
e condicOes, bem como aprovacao ou ndo, da Oferta de Resgate Antecipado. Os
Titulares de CRs que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar
nesse sentido na Assembleia Especial de Investidores, observado que a Securitizadora
somente podera resgatar antecipadamente a quantidade de CRs que tenha sido
indicada por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

6.3.4. A Securitizadora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a
aceitagao deste por um percentual minimo de CRs, a ser por ela definido quando da
realizacao da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que tal percentual devera
estar estipulado na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado.

6.3.5. O valor a ser pago aos Titulares de CRs podera ser equivalente ao Valor
Nominal Unitario dos CRs ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRs a serem
resgatados, acrescido da Remuneracdo, dos Encargos Moratorios e demais encargos
devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado, calculado pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a data do pagamento da
Remuneracdo anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate dos CRs objeto
da Oferta de Resgate Antecipado (“Valor do Resgate Antecipado”).

6.3.6. Os CRs resgatados pela Securitizadora, conforme previsto nesta Clausula 6.3,
serao obrigatoriamente cancelados. Havendo o cancelamento parcial dos CRs em
razdo do resgate antecipado objeto de Oferta de Resgate Antecipado, as Partes
deverdo firmar aditamento a este Termo de Securitizacdo para prever a atualizacao
da quantidade de CRs restantes.

6.3.7. O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para os
CRs custodiados eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidacao
adotados por ela. Caso os CRs ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera
realizado por meio do Escriturador dos CRs.

6.3.8. A B3 devera ser notificada pela Securitizadora sobre a realizacdo de Resgate
Antecipado Parcial ou Total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por
meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.
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7.

6.4. Resgate Antecipado Obrigatorio Total por Indisponibilidade da Taxa
Substitutiva

6.4.1. Caso se instaure a hipotese prevista na Clausula 5.9 acima, ndo havendo
acordo sobre a Taxa Substitutiva, a Emissora ficara obrigada a resgatar a totalidade
dos CRs, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados
da data da realizacdao da Assembleia Especial de Investidores, mediante o pagamento
do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracao
relativa ao periodo até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso (“Resgate Antecipado Obrigatdrio
Total por Indisponibilidade da Taxa Substitutiva”).

6.4.2. O Resgate Antecipado Obrigatério Total por Indisponibilidade da Taxa
Substitutiva das Notas Comerciais Escriturais ocorrera mediante comunicagao dirigida
aos Titulares de CRs e a B3, com copia para o Agente Fiduciario (*Comunicacao de
Resgate Antecipado Obrigatério Total por Indisponibilidade da Taxa
Substitutiva”), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do efetivo
Resgate Antecipado Obrigatdrio Total por Indisponibilidade da Taxa Substitutiva, onde
deverdo constar: (i) a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total por
Indisponibilidade da Taxa Substitutiva, que deveréa ser um Dia Util; (ii) o local de sua
realizacao; (iii) procedimento de resgate; e (iv) qualquer outra informacao relevante
aos Titulares de CRs.

6.4.3. Os CRs objeto do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total por Indisponibilidade
da Taxa Substitutiva, nos termos previstos nesta clausula, deverdo ser cancelados
pela Emissora, respectivamente.

VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Sem prejuizo as hipdteses de liquidacdo do Patrimbnio Separado constantes da
Clausula 11 deste Termo de Securitizacdo, bem como das demais hipdteses de vencimento
antecipado previstas nos Documentos da Operacdo, observado o disposto nesta Clausula, o
Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagGes decorrentes
dos CRs e exigir o imediato pagamento pela Securitizadora do Valor Nominal Unitario ou do
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRs, conforme o caso, acrescido da Remuneragao devida,
calculados pro rata temporis, e dos Encargos Moratdrios e multas, se houver, incidentes até
a data do seu efetivo pagamento ou convocar Assembleia Especial de Investidores (nos casos
aplicaveis e conforme definido abaixo), nos termos deste Termo de Securitizagdo, para
deliberar sobre a declaracdo ou ndo do vencimento antecipado de todas as obrigacOes
decorrentes dos CRs, independentemente de qualquer aviso, interpelacao ou notificacdo
judicial ou extrajudicial a Securitizadora ou consulta aos Titulares de CRs, na ocorréncia de
qualquer das seguintes hipdteses (“Vencimento Antecipado”), respeitados os respectivos
prazos de cura (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”).

7.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
antecipado automdtico das obrigacdes decorrentes dos CRs, nos termos desta
Clausula 7.1.1. (cada evento, uma “Hipdtese de Vencimento Antecipado
Automatico”):
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0] o inadimplemento, pela Devedora e/ou pelos Fiadores, de qualquer
obrigacdo pecuniaria devida aos titulares das Notas Comerciais e/ou ao
Agente Fiduciario, conforme o caso, prevista no Termo de Emissdo e/ou aos
Contratos de Garantia, ndo sanado pela Devedora e/ou pelos Fiadores,
conforme o caso, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
inadimplemento prevista no Termo de Emissao e/ou nos Contratos de
Garantia;

(ii) (a) liquidacao, dissolugao, encerramento de atividades ou extingdo
da Devedora e/ou do Fiador Pessoa Juridica; (b) decretacdo de faléncia da
Devedora ef/ou do Fiador Pessoa Juridica; (c) pedido de autofaléncia
formulado pela Devedora e/ou pelo Fiador Pessoa Juridica; (d) pedido de
faléncia da Devedora efou do Fiador Pessoa Juridica, formulado por
terceiros, nao elidido no prazo legal; (e) pedido de recuperacao judicial ou
de recuperagao extrajudicial da Devedora e/ou pelo Fiador Pessoa Juridica,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; (f) falecimento de
qualquer um dos Intervenientes Garantidores, conforme aplicavel, sem a sua
substituicdo dentro do prazo de 5 (cinco) dias contados da data do
falecimento por outro fiador aprovado pela Securitizadora juntamente com
o Agente Fiduciario, na qualidade de representante da comunh3o dos
Titulares de CRs; (g) pedido de insolvéncia civil pelos Intervenientes
Garantidores, independentemente do deferimento do respectivo pedido; e
(h) pedido insolvéncia civil formulado por terceiros em face dos
Intervenientes Garantidores e nao elidido no prazo legal;

(i) nao utilizacdo, pela Devedora, dos recursos liquidos obtidos por meio
da presente Emissdo estritamente de acordo com o Termo de Emissao;

(iv) exceto para a hipdtese absorcdo de prejuizos, reducdo de capital
social da Devedora;

v) distribuicdo e/ou pagamento, pela Devedora, de dividendos e/ou
juros sobre o capital proprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros, aos
socios titulares da Devedora, caso a Devedora esteja em mora com qualquer
de suas obrigacOes estabelecidas no Termo de Emiss3ao, no ambito da
emissao dos CRs e/ou dos Contratos de Garantia, exceto pelos dividendos
obrigatdrios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes, nos
termos do contrato social da Devedora vigente na Data de Emissao;

(vi) declaracgdo judicial de invalidade, nulidade ou inexequibilidade do
Termo de Emissao, do Termo de Securitizagdo, dos Contratos de Garantia
ef/ou de qualquer de suas respectivas disposicoes, bem como de seus
aditamentos;

(vii)  declaracdo de vencimento antecipado de qualquer obrigagao da
Devedora e/ou dos Fiadores (ainda que na condicdo de garantidores) no
mercado local ou internacional, nos termos de um ou mais instrumentos
financeiros (incluindo, mas sem limitacdo, aqueles decorrentes de operacdes
nos mercados financeiro e/ou de capitais), individual ou agregado, em
montante superior R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), atualizado
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7.1.2.

monetariamente pelo Indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”), na menor
periodicidade permitida por lei, a partir da Data de Emissdao, ou seu
equivalente em outras moedas;

(viii)  caso as declaracdes prestadas pela Devedora e/ou pelos Fiadores no
Termo de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia e/ou nos demais
documentos da Emissdo sejam, na data em que prestadas, falsas e/ou
enganosas;

(ix) cessacao pela Devedora de suas atividades empresariais ou adogao
de medidas societarias voltadas a sua liquidacao ou dissolugao;

x) com relagdo as Garantias Reais (conforme definido abaixo), nos
termos dos Contratos de Garantia, rescisao, distrato, aditamento ou qualquer
forma de alteracdo, cessao, venda, alienacdo, transferéncia, permuta,
conferéncia ao capital, instituicdo de usufruto ou fideicomisso, endosso,
desconto ou qualquer outra forma de transferéncia ou disposicdo, inclusive
por meio de redugao de capital, ou constituicdo de qualquer 6nus (exceto
pelas Garantias Reais), de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte,
direta ou indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa do mesmo
grupo econémico;

(xi) descumprimento, pela Devedora e/ou pelos Fiadores, da legislacao
e regulamentacdo ambiental aplicaveis a conducdo de seus negécios e a
execucdo das suas atividades, incluindo a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolucdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente —
CONAMA, e as demais legislacdes e regulamentagdes ambientais supletivas,
adotando as medidas e acoes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar
ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social ("Legislacao Ambiental”);

(xii)  existéncia, pela Devedora e/ou pelos Fiadores, de condenacdo
judicial durante o prazo de vigéncia dos CRs e/ou das Notas Comerciais por
descumprimento das obrigagbes oriundas da legislacao relativa a crimes
ambientais, trabalho analogo a escravo, trabalho infantil, discriminacdo de
raca e de género e incentivo a prostituicdo (“Legislacdo Socioambiental
Reputacional” e, juntamente com a Legislacdo Ambiental, “Legislacao
Socioambiental”); e

(xiii)  se o presente Termo de Securitizacao e/ou Termo de Emissao e/ou
aos Contratos de Garantia e/ou os demais documentos da Emissdao e/ou
quaisquer de suas disposicOes forem objeto de questionamento de ordem
judicial, arbitral ou administrativa instaurados pela Devedora, pelos Fiadores
ou por sociedades controladoras, controladas, sob controle comum,
coligadas e integrantes de bloco de controle da Devedora e/ ou dos Fiadores,
quando aplicavel.

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento nao

automatico das obrigacdes previstas neste Termo de Securitizacdo, nos termos desta
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Clausula 7.1.2. (cada evento, uma “Hipdtese de Vencimento Antecipado Nao
Automatico”):

0] inadimplemento pela Devedora e/ou pelos Fiadores de qualquer
obrigacdo ndo pecuniaria prevista no Termo de Emissao e/ou aos Contratos
de Garantia, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
do inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as
obrigacOes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico no
Termo de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia;

(i) cisao, fusdao ou incorporacao (inclusive incorporacao de agOes),
mudanca de tipo societario ou qualquer forma de reorganizacdo societaria,
envolvendo a Devedora e/ou o Fiador Pessoa Juridica, exceto por operacdo
de cisdo, fusdo ou incorporacao (inclusive incorporacdo de agOes)
envolvendo a Devedora e/ou o Fiador Pessoa Juridica que (a) ocorra dentro
do grupo da Devedora e do Fiador Pessoa Juridica; (b) ndo resulte em
alteracdo dos atuais controladores diretos e indiretos da Devedora e do
Fiador Pessoa Juridica; e (c) ndo prejudique a capacidade da Devedora e do
Fiador Pessoa Juridica de cumprir as suas obrigagoes decorrentes do Termo
de Securitizacdo, do Termo de Emissdo e das Notas Comerciais;

(iii) cessao, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora
e/ou pelos Fiadores, de qualquer de suas obrigacdes nos termos do Termo
de Emissao e/ou dos Contratos de Garantia;

(iv)  naorenovagao, nao obtencao, cancelamento, revogagao, suspensao,
ou extincao das demais autorizagOes, concessdes, subvengoes, licencas ou
outorgas, inclusive as ambientais, conforme aplicavel, necessarias para as
atividades da Devedora, exceto se comprovado o pedido de emissao ou
renovagao da autorizacdo, concessao, subvencao, licenca ou outorga
vencida, dentro do respectivo prazo legal;

v) protesto de titulos contra a Devedora e/ou contra os Fiadores (ainda
gue na condicao de garantidora), em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), atualizado
monetariamente pelo IPCA, na menor periodicidade permitida por lei, a partir
da Data de Emissao, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, em
até 10 (dez) Dias Uteis, tiver sido validamente comprovado & Securitizadora
que o(s) protesto(s) foi(ram) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros e/ou
foi(ram) cancelado(s), sustado(s) ou suspenso(s);

(vi) existéncia, de qualquer decisdo judicial final e/fou de qualquer
decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Devedora e/ou contra os
Fiadores, condenando ao pagamento de valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), atualizado
monetariamente pelo IPCA, na menor periodicidade permitida por lei, a partir
da Data de Emissao, descontados os valores eventualmente provisionados,
no prazo fixado na propria decisdo;
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(vii()  medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos da Devedora
e/ou dos Fiadores;

(viii)  cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela
Devedora e/ou pelos Fiadores, por qualquer meio, de forma gratuita ou
onerosa, de ativos da Emissora e/ou dos Fiadores em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
atualizado monetariamente pelo IPCA, na menor periodicidade permitida por
lei, a partir da Data de Emissao, exceto se: (i) pelas vendas de estoque no
curso normal de seus negaocios; (ii) caso os recursos obtidos com o referido
evento sejam imediata e integralmente utilizados para resgate efou
amortizacdo das Notas Comerciais; ou (iii) por ativos inserviveis, obsoletos
ou que tenham sido substituidos por outros ativos de mesma finalidade,
desde que tal substituicdo seja comprovada a Securitizadora em até 10 (dez)
Dias Uteis da referida substituicio, desde que ndo sejam considerados
quaisquer recebiveis pela Devedora;

(ix) se 0 Termo de Emissao e/ou os Contratos de Garantia e/ou os demais
documentos da Emissao e/ou quaisquer de suas disposicbes forem objeto
de questionamento de ordem judicial, arbitral ou administrativa instaurados
por qualquer pessoa e/ou entidade governamental;

x) ocorréncia comprovada de um Efeito Adverso Relevante nas
condicOes reputacionais da Devedora e/ou dos Fiadores que venha a causar
a declaracdo do vencimento antecipado de obrigacOes financeiras da
Devedora e/ou dos Fiadores (ainda que na condicao de garantidores), no
mercado local ou internacional, nos termos de um ou mais instrumentos
financeiros (incluindo, mas sem limitacdo, aqueles decorrentes de operagdes
nos mercados financeiro e/ou de capitais);

(xi) a Devedora ndo tiver suas demonstracdes financeiras anuais
auditadas por auditor independente registrado na CVM a partir de 31 de
dezembro de 2022;

(xii)  alteracdo do objeto social da Devedora, conforme disposto em seu
estatuto social, vigente na Data de Emissdo, exceto se nao resultar em
alteracdo da atividade principal da Devedora;

(xiii)  inadimplemento pela Devedora e/ou pelos Fiadores (ainda que na
condicdo de garantidores), de quaisquer dividas financeiras em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais), atualizado monetariamente pelo IPCA, na menor periodicidade
permitida por lei, a partir da Data de Emiss3o, ou seu equivalente em outras
moedas, respeitados eventuais prazos de cura;

(xiv)  ndo cumprimento, durante o prazo de vigéncia das Notas Comerciais
e/ou dos CRs, das obrigacdes oriundas da Legislacdo Socioambiental
Reputacional; e
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(xv)  caso, a qualquer momento, até Data de Vencimento dos CRs ou até
0o cumprimento de todas as obrigagOes estabelecidas neste Termo de
Securitizacdo e/ou no Termo de Emissao, o que ocorrer primeiro, o valor de
qualquer dos Contratos de Garantia seja inferior aos respectivos indices de
cobertura estabelecidos no Termo de Emissao e nao seja realizado o reforgo
de tal garantia de acordo com os prazos, termos e condigdes estabelecidos
no respectivo instrumento; e

(xvi) caso ndo seja realizado o registro do Termo de Emissao e dos
Contratos de Garantia, conforme estabelecido em tais instrumentos.

7.2. Na ocorréncia de quaisquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado Automatico que
nao sejam sanadas nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, o Agente Fiduciario
devera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Notas
Comerciais e, consequentemente, dos CRs e exigir o pagamento do que for devido,
independentemente de convocagao de Assembleia Especial de Investidores ou de qualquer
forma de notificagdo a Securitizadora, observado o disposto na Clausula 14 abaixo. Sem
prejuizo do Vencimento Antecipado Automatico, o Agente Fiduciario, assim que ciente,
enviara a Securitizadora comunicacdo escrita, informando tal ocorréncia. A Devedora e/ou 0
Agente Fiduciario devera adotar os procedimentos necessarios para a cobranga dos valores
devidos pela Devedora no ambito das Notas Comerciais, devendo a Devedora efetuar o
pagamento de todas as obrigacdes no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis.

7.3. Naocorréncia de quaisquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado Ndo Automatico,
o Agente Fiducirio devera convocar, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que
tomar conhecimento do evento, Assembleia Especial de Investidores para deliberar sobre a
eventual ndo declaracao do Vencimento Antecipado das obrigagbes decorrentes das Notas
Comerciais e, consequentemente, dos CRs, observado o disposto na Clausula 14 abaixo.

7.4. Na Assembleia Espedial de Investidores mencionada na Clausula 7.3 acima, que sera
instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na 14 abaixo deste Termo de
Securitizacdo, os Titulares de CRs poderao optar por ndo declarar antecipadamente vencidas
as obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais e, consequentemente, dos CRs, caso
aprovado por Titulares de CRs que representem, no minimo, 55,00% (cinquenta e cinco por
cento) dos CRs em Circulacdo, em 12 (primeira) ou em 22 (segunda) convocagao, sendo que,
nesse caso, o Agente Fiduciario ndo devera considerar o Vencimento Antecipado de todas as
obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais e, consequentemente, dos CRs.

7.5. Observado o disposto na Clausula 14 abaixo, na hipdtese de ndo obtencdo de quérum
suficiente na Assembleia Especial de Investidores para instalar, em 22 (segunda) convocacao,
e/ou deliberar sobre a eventual ndo declaracao do Vencimento Antecipado das obrigacoes
decorrentes das Notas Comerciais e, consequentemente, dos CRs, o Agente Fiduciario devera
considerar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerdiais e,
consequentemente, dos CRs.

7.6. Em caso de Vencimento Antecipado das obrigacOes decorrentes das Notas Comerciais
e, consequentemente, dos CRs, nas hipoteses previstas nas Clausulas 7.1.1. e 7.1.2. acima,
o Agente Fiducidrio devera enviar, no prazo de 1 (um) Dia Util, notificagdo com aviso de
recebimento a Devedora e aos Fiadores (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), para
a Securitizadora e para a Devedora, com cdpia para o Agente de Liquidagao e Escriturador
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dos CRs, informando tal evento, para que a Securitizadora e a Devedora, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis a contar da data de recebimento da Notificacdo de Vencimento Antecipado,
efetuem o pagamento do valor correspondente ao Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo
pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratdrios, se for o caso, nos termos deste Termo
de Securitizacdo e do Termo de Emissao.

7.6.1. Em caso de ocorréncia de Vencimento Antecipado, a Securitizadora devera
comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario,
com copia ao Escriturador, ao Agente de Liquidacdo e a Devedora, da ocorréncia do
Vencimento Antecipado, imediatamente apds a data declaragdo do Vencimento
Antecipado.

7.7. Caso o pagamento da totalidade dos CRs previsto na Clausula 7.6 acima seja realizado
por meio da B3, a Securitizadora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em
conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacdo.

7.8. Uma vez vencidas antecipadamente as Notas Comerciais, nos termos desta Clausula
7, 0 Agente Fiduciario devera comunicar também a B3, informando o Vencimento Antecipado,
imediatamente apds a sua ocorréncia.

7.9. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Notas Comerciais, tornar-se-ao exigiveis
todos e quaisquer pagamentos devidos na forma aqui prevista. Nesta hipotese, a apuragao
do valor devido pela Devedora a Emissora sera realizada considerando (i) o Valor Nominal
Unitario dos CRs ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRs acrescido da respetiva
Remuneracdo, conforme o caso, devida, calculada pro rata temporis, desde o primeiro Dia
Util que antecede a Primeira Data de Integralizacdo ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, acrescido (ii) dos
demais encargos, tributos e despesas previstas das Notas Comerciais calculados, apurados
ou incorridos, devidamente comprovados, conforme o caso, até a respectiva data.

GARANTIAS

8.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral pagamento das Obrigacdes Garantidas, os
CRs da Primeira Série contardo com a cessao fiduciaria sobre: (i) a totalidade dos direitos
creditdrios decorrentes dos CDBs, incluindo, sem limitacdo, rendimentos e demais valores
recebidos ou a serem recebidos de qualquer forma pelos Intervenientes Garantidores,
conforme aplicavel, ainda que em transito ou em processo de compensacao bancaria
("Direitos Creditorios CDBs"); e (ii) os direitos, atuais e futuros, oriundos das Contas
Cedidas (“Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios”), nos termos do Contrato de Cessdo
Fiduciria de Direitos Creditdrios.

8.1.1. Os Direitos Creditdrios CDBs deverdo corresponder, no minimo, ao fndice de
Cobertura Cessdo Fiduciaria, calculado nos termos do Contrato de Cess&o Fiduciaria
de Direitos Creditorios.

8.1.2. Como condicdo precedente a subscricdo e integralizacdo dos CRs da Primeira
Série, o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios devera ser registrado no
Cartdrio Competente, na B3 e na Conta Gravame Universal conforme Clausulas
abaixo.
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8.2.

8.1.3. O Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, assim como
quaisquer aditamentos subsequentes a este contrato, quando de sua celebragao,
serdo levados a registro no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo (“Cartério Competente”), nos termos e prazos
previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios.

8.1.4. A constituicdo da Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios sobre Direitos
Creditorios CDBs sera realizada de forma universal nos termos do artigo 26 da Lei
n° 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada. A garantia sobre os Direitos
Creditdérios CDBs devera ser registrada junto a B3 e transferéncia dos CDBs devera
ser realizada para a conta gravame universal aberta em nome do Agente Fiduciario
na B3 ("Conta Gravame Universal”), conforme procedimentos estabelecidos nos
termos do Regulamento do Segmento Balcdo B3, do “Manual de Normas do
Subsistema de Registro, do Subsistema de Depdsito Centralizado e do Subsistema de
Compensacao e Liquidacao” e do “Manual de Operagbes — Registro de Contrato de
Garantia”, todos publicados pela B3 e todos os demais normativos expedidos pela B3.

Ainda, para assegurar o fiel, pontual e integral pagamento das Obrigagdes Garantidas,

os CRs da Primeira Série contardo com a alienacao fiduciaria sobre os Veiculos ("Alienacao
Fiduciaria de Veiculos” e, juntamente com a Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios,
“Garantias Reais"”), nos termos do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Veiculos.

8.3.

8.2.1. Fica desde ja estabelecido entre as Partes que o valor dos Veiculos devera
corresponder, no minimo, ao Indice de Cobertura Alienacdo Fiduciaria.

8.2.2. Como condicdo precedente a subscricdo e integralizacao dos CRs da Primeira
Série, o Contrato de Alienacado Fiduciaria de Veiculos devera ser celebrado e registrado
no Cartdrio Competente e nos Orgdaos Competentes, conforme Clausulas abaixo.

8.2.3. O Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Veiculos, assim como quaisquer
aditamentos subsequentes a este contrato, quando de sua celebragdo, serdo levados
a registro no Cartorio Competente, nos termos e prazos previstos no Contrato de
Alienacao Fiduciaria de Veiculos.

8.2.4. A Alienacao Fiduciaria de Veiculos devera ser lavrada/anotada nos
certificados de registro de cada um dos Veiculos, incluindo, mas ndo se limitando
perante os Departamentos de Transito — DETRAN competentes, bem como registrada
reparticdo competente para o licenciamento de cada um dos Veiculos, conforme
termos e condicdes do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Veiculos, mediante o
Sistema Nacional de Gravames — SNG (“Orgdos Competentes”).

As obrigacOes decorrentes das Notas Comerciais da Primeira Série serdo garantidas

pelas Fiancas e, consequentemente, os CRs da Primeira Série gozardo também de tal garantia.

8.4.

As Notas Comerciais da Segunda Série e os CRs da Segunda Série ndo contardo com

quaisquer garantias reais ou fidejussorias.
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9. DA INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO E CONSTITUICAO DO PATRIMONIO
SEPARADO

9.1. Instituicdao do Regime Fiduciario. Na forma do artigo 25 da Lei 14.430, a Emissora
institui o Regime Fiducidrio sobre os Créditos do Patrim6nio Separado, sobre as Garantias
Reais, sobre o Fundo de Despesas e sobre o Fundo de Reserva.

9.2. Constituicdo do Patrimonio Separado. Os Direitos Creditérios, as Notas
Comerciais e a Conta do Patrimbnio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario serdo destacados
do patrimbnio da Emissora e passarao a constituir Patrimonio Separado, destinando-se
especificamente ao pagamento dos CRs e das demais obrigacOes relativas ao Regime
Fiduciario, nos termos da Lei 14.430, até o pagamento integral dos CR.

9.3. Isencao de agdes ou execucdes de outros credores. Na forma da Lei 14.430,
os Direitos Creditdrios, as Notas Comerciais e a Conta do Patrimbnio Separado estdo isentos
e imunes de qualquer agao ou execucdo pelos credores da Emissora, ndo se prestando a
constituicdo de garantias ou a execugao por quaisquer dos credores da Emissora, por mais
privilegiados que sejam, e so responderdo pelas obrigagoes inerentes aos CRs aos quais estdo
vinculados.

9.4. Obrigacdes do Patrimonio Separado. As Notas Comerciais, os Direitos Creditorios
e a Conta do Patrimo6nio Separado, objeto do Regime Fiduciario, responderdo apenas pelas
obrigacoes inerentes aos CRs e pelo pagamento das despesas de administragao do Patrimonio
Separado e respectivos custos tributarios, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo,
estando imunes a qualquer acdo ou execucao de outros credores da Emissora que ndo sejam
os Titulares de CRs, nao sendo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussao, por
mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagao.

9.5. Garantias do Patrimonio Separado. O PatrimOnio Separado ndao contara com
garantias de qualquer espécie.

9.6. Aplicacoes Financeiras Permitidas. Os recursos integrantes do Patrimonio
Separado poderao ser aplicados em Aplicacdes Financeiras Permitidas, sendo certo que, nos
termos do artigo 38 da Resolucdo CVM 60, ndao poderdo ser utilizados em operagoes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos, exceto se tais operacdes forem realizadas
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial.

9.7. Caso a Emissora utilize instrumentos derivativos exclusivamente para fins de protecdo
de carteira do Patrimonio Separado, estes deverdo contar com 0s mesmos regimes fiduciarios
dos Direitos Creditorios que lastreiam os CRs da presente Emissdo e, portanto, serdo
submetidos ao Regime Fiduciario dos CRs.

9.8. Eventuais resultados financeiros obtidos pela Emissora na administracdo ordinaria do
fluxo recorrente dos Direitos Creditdrios, ndo € parte do Patrimbnio Separado e serd
reconhecido como rendimentos financeiros da Emissora.

9.9. Insuficiéncia dos Bens do Patrimonio Separado. A insuficiéncia dos bens do
Patrimonio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipdtese,
a Emissora, ou ao Agente Fiduciario, caso a Emissora ndo o faga, convocar a Assembleia
Especial de Investidores para deliberar sobre as normas de administragdo ou liquidacdo do
Patrim6nio Separado.
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10.

9.9.1. A Assembleia Especial de Investidores devera ser convocada na forma na
forma prevista neste Termo de Securitizacdo, com, no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia para a primeira convocacao e 8 (oito) dias para a segunda convocagao
nao sendo admitida que a primeira e a segunda convocacao sejam realizadas no
mesmo dia, e serd instalada (a) em primeira convocacdo, com a presenca de
beneficiarios que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) do valor global dos
titulos; ou (b) em segunda convocacdo, independentemente da quantidade de
beneficiarios, conforme o artigo 30 da Lei 14.430.

9.9.2. Na Assembleia Especial de Investidores, serdo consideradas validas as
deliberagbes tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou em segunda
convocacdo. Adicionalmente, a Emissora podera promover, a qualquer tempo e
sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario, o resgate da emissdo mediante a dacao
em pagamento dos bens e direitos integrantes do Patrim6nio Separado aos Titulares
de CRs nas seguintes hipoteses: I - caso a Assembleia Especial de Investidores ndao
seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacao; ou II - caso a
Assembleia Especial de Investidores seja instalada e os Titulares de CRs ndo decidam
a respeito das medidas a serem adotadas.

9.10. Na hipdtese prevista na Clausula 9.9, cabe a Emissora, ou ao Agente Fiduciario, caso
a Emissora ndo faca, convocar Assembleia Especial de Investidores, observado o disposto na
Clausula 11.2 deste Termo de Securitizagao.

9.11. A Securitizadora eleita em substituicao a Emissora assumira integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de
Securitizacdo.

9.12. A substituicdo da Securitizadora deve ser objeto de aditamento ao presente Termo de
Securitizacdo.

DA ADMINISTRAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO

10.1. A Emissora (i) administrara o Patrim6nio Separado dos CRs instituido para os fins
desta Emissdo, (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencao de sua regularidade,
notadamente a dos fluxos de recebimento dos Direitos Creditdrios e de pagamento da
Amortizacdo, Remuneracdo e eventuais Encargos Moratdrios (se aplicavel) dos CRs aos
Titulares de CRs, observados que eventuais resultados financeiros obtidos pela Emissora na
administracdo ordinaria do fluxo recorrente dos Direitos Creditorios, ndo é parte do Patrimonio
Separado dos CRs, (iii) mantera o registro contabil independentemente do restante de seu
patrimbnio e elaborando e publicando as respectivas demonstrages financeiras, em
conformidade com o artigo 28 da Lei 14.430, da Resolugao CVM 60 e do disposto neste Termo
de Securitizacdo, e (iv) a Emissora elaborara e publicara as demonstracdes financeiras do
Patrimonio Separado dos CRs, conforme legislacao aplicavel, ap6s o término do exercicio
social, qual seja, o dia 30 de setembro de cada ano.

10.2. A Emissora somente responderd pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio Separado dos CRs.
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11.

10.2.1. A Emissora declara, para fins do disposto na Resolugao CVM 60, que: (i) a
custddia do Termo de Emissdo sera realizada pela Instituicdo Custodiante; (ii) a
custddia de cada Documento da Operagdo sera realizada pela Emissora; e (iii) a
cobranca dos Direitos Creditdrios serdo realizadas pela Emissora.

10.3. A totalidade do patrim6nio da Emissora respondera por prejuizos ou por insuficiéncia
do Patrimbnio Separado dos CRs em caso de descumprimento de disposigao legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade
do referido Patrimonio Separado dos CRs.

DA LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

11.1. A ocorréncia de insolvéncia da Emissora ou de qualquer um dos eventos abaixo
ensejara a assuncao imediata e transitdria da administracdo do Patrim6nio Separado dos CRs
pelo Agente Fiduciario ("Eventos de Liquidacao do Patrimonio Separado”): (i) pedido
por parte da Emissora de qualquer plano de recuperacao judicial ou extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; ou requerimento, pela Emissora, de recuperacao
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacao ou de sua
concessao pelo juiz competente; (ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora e nao devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal; (iii) decretacao de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;
(iv) ndo pagamento pela Emissora das obrigacOes pecuniarias devidas a qualquer dos
Titulares de CRs, a Instituicao Custodiante e/ou ao Agente Fiduciario, nas datas previstas
neste Termo de Securitizagdo e nos Documentos da Operagao, ndo sanado no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis, contado da data do respectivo inadimplemento e caso haja recursos
suficientes no Patrimonio Separado dos CRs; (v) falta de cumprimento, pela Emissora, de
qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista neste Termo de Securitizagdo e nos Documentos
da Operacao de responsabilidade exclusiva da Emissora, que ndo dependa de cumprimento
de terceiros, nao sanada em 15 (quinze) dias contados da data do respectivo inadimplemento;
ou (vi) desvio de finalidade do Patrimonio Separado dos CRs apurado em decisao judicial
transitada em julgado.

11.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio
Separado e assumida a administracdo do Patrimonio Separado dos CRs pelo Agente Fiduciario,
este devera convocar, em até 15 (quinze) dias contados da data em que tomar conhecimento
do evento, Assembleia Especial de Investidores para deliberar sobre a eventual liquidacdo do
Patrimonio Separado dos CRs. A referida Assembleia Especial de Investidores devera ser
realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da data da publicacdo do edital de
convocacdo relativo a primeira convocagao, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos a contar da
data de publicagdo do edital relativo a segunda convocacdo e instalar-se-a, em primeira
convocacao, com a presenca de qualquer nimero Titulares de CRs em circulacdo, na forma
do artigo 28 da Resolugdo CVM 60. A deliberagao pela liquidagdo do Patrimonio Separado em
razdo da insolvéncia da Securitizadora nos termos dos itens acima, sera valida por maioria
dos votos presentes na forma do artigo 30 da Resolucdo CVM 60, enquanto o quérum de
deliberacdo requerido para a substituicdo da Securitizadora na administracdo do Patrim6nio
Separado ndo podera ser superior a CRs representativos de mais de 50% (cinquenta por
cento) do Patrimonio Separado, na forma do §4° do artigo 30 da Resolugao CVM 60.
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11.3. Na Assembleia Especial de Investidores mencionada na Cldusula 11.2 acima, os
Titulares de CRs deverdo deliberar: (a) pela liquidacdo do Patrim6nio Separado dos CRs,
hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e determinadas as formas de liquidacao;
ou (b) pela nao liquidacdo do Patrimonio Separado dos CRs, hipdtese na qual devera ser
deliberada a continuidade da administracdo do Patrimonio Separado dos CRs pela prépria
Emissora ou por nova securitizadora, fixando-se, em ambos os casos, as condigdes e termos
para sua administragdo, bem como a remuneracao da nova instituicdo administradora
nomeada, se aplicavel.

11.4. A liquidacdo do Patrimonio Separado dos CRs sera realizada mediante transferéncia
dos Direitos Creditérios e dos eventuais recursos da Conta do Patrimbnio Separado
integrantes do Patrim6nio Separado dos CRs ao Agente Fiduciario (ou a instituigdo
administradora que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRs), na qualidade de
representante dos Titulares de CRs, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da
Emissora decorrente dos CRs. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo
administradora que vier a ser nomeada pelos Titulares de CRs), conforme deliberacao dos
Titulares de CRs: (a) administrar os Direitos Creditdrios e os eventuais recursos da Conta do
Patrimonio Separado que integram o PatrimOnio Separado dos CRs, (b) esgotar todos os
recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos créditos oriundos dos Direitos
Creditérios e dos eventuais recursos da Conta do Patrim6nio Separado que lhe foram
transferidos, (c) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRs na propor¢ao de CRs
detidos, e (d) transferir os Direitos Creditorios e os eventuais recursos da Conta do Patrimonio
Separado eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRs, na proporcao de CRs detidos.

11.5. Na hipdtese de liquidacao do Patrimonio Separado dos CRs, os bens e direitos
pertencentes ao Patrimonio Separado dos CRs serdo entregues em dagao em pagamento pela
divida resultante dos CRs, obrigando-se os Titulares de CRs, conforme o caso, a restituir
prontamente a Devedora eventuais créditos que sobejarem a totalidade dos valores devidos
aos Titulares de CRs, cujo montante ja devera estar acrescido dos custos e despesas que
tiverem sido incorridas pelo Agente Fiduciario ou terceiro ou pelos Titulares de CRs com
relagdo a cobranga dos referidos Direitos Creditorios derivados das Notas Comerciais e dos
demais Documentos da Operagao, observado que, para fins de liquidagdo do Patrimonio
Separado dos CRs, aos Titulares de CRs serao dados os Direitos Creditorios na proporcdo
detida por cada um deles. Adicionalmente, a cada CRs sera dada em dacdo em pagamento a
parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado dos CRs (exceto pelos Direitos
Creditdrios), na proporgao em que cada CRs representa em relacdo a totalidade do Valor
Nominal Unitario dos CRs, operando-se, ho momento da referida dagdo, a quitagao dos CRs
e liquidagao do Regime Fiduciario.

11.6. O Agente Fiduciario podera promover a liquidacdo do Patrimbnio Separado com o
consequente resgate dos CRs mediante a dacdo em pagamento dos bens e direitos
integrantes do Patrimonio Separado aos seus Titulares de CRs nas seguintes hipdteses: (a)
caso a Assembleia Especial de Investidores de que trata a Clausula 11.2 acima ndo seja
instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacao e (b) caso a Assembleia Especial de
Investidores de que trata a Clausula 11.2 acima seja instalada e os Titulares de CRs ndo
decidam a respeito das medidas a serem adotadas.
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12. DECLARACOES E OBRIGACOES

12.1. A Emissora, a Devedora e os Intervenientes Garantidores, conforme aplicavel, neste
ato declaram que:

0] a Emissora é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por acoes com registro de companhia aberta de acordo
com as leis brasileiras;

(i) a Devedora é uma sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade limitada de acordo com as leis brasileiras;

(iii) os Intervenientes Garantidores sao maiores e plenamente capazes de
praticar os atos e assumir as obrigagdes aqui dispostos, assim como possuem plena
capacidade para a pratica de atos da vida civil;

(iv) a Emissora e a Devedora foram devidamente constituidas de acordo com as
leis de sua jurisdicao, com plenos poderes e autoridade para ser titular, arrendar e
operar suas propriedades e para conduzir seus negdcios;

(v) estdo devidamente autorizados e obtiveram todas as autorizagcdes
necessarias a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e dos Documentos da
Operagdo de que sejam partes, a emissao dos CRs e ao cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas e dos Documentos da Operacdo, tendo, entdo, sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios/contratuais e obtidas todas as
aprovacoes, outorgas, autorizagoes, inclusive societarias e regulatorias, registros e
consentimentos necessarios para tanto e encontram-se validos, eficazes e em pleno
vigor;

(vi) 0s representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo e os
Documentos da Operacao de que seja parte tém poderes estatutarios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigacoes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;

(vii) a Emissora € legitima e Unica titular dos Direitos Creditdrios e da Conta do
Patrimonio Separado;

(viii) a celebracdo deste Termo de Securitizacao, dos Documentos da Operacao e
0o cumprimento das obrigacOes previstas em tais instrumentos ndo
infringem/infringirdao, conforme o caso: (a) nenhuma disposicao legal, ou qualquer
ordem, sentenca ou decisdo administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora
e/ou qualquer de seus bens ou propriedades; (b) nenhum contrato ou instrumento
do qual a Emissora, a Devedora e/ou os Intervenientes Garantidores sejam partes;
(c) o estatuto/contrato social da Emissora e da Devedora; (d) nenhuma obrigacao
anteriormente assumida pela Emissora, pela Devedora e/ou pelos Intervenientes
Garantidores, nem irdo resultar em: (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacao
estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos; ou (2) rescisdo de
quaisquer desses contratos ou instrumentos; (e) qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora, a Devedora e/ou o0s
Intervenientes Garantidores e/ou qualquer de seus bens ou propriedades; ou (f) ndo
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resultard na criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, da Devedora e/ou dos Intervenientes Garantidores, exceto por aqueles ja
existentes na presente data;

(ix) a Emissora, a Devedora e os Intervenientes Garantidores possuem validas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as licencas, concessoes,
autorizagdes, permissoes e alvaras, inclusive ambientais, exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas respectivas atividades,
exceto por aquelas que estejam em processo tempestivo de renovagao ou cuja
obtencdo ou ndo renovacao, pela Emissora, pela Devedora e/ou pelos Intervenientes
Garantidores nao resulte em um Efeito Adverso Relevante nas atividades ou na
situacao econdmica e financeira da Emissora, da Devedora e/ou dos Intervenientes
Garantidores ou no pontual cumprimento das obrigagdes assumidas conforme este
Termo de Securitizacdo;

(x) nao tém conhecimento de qualquer acgdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacdo que possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

(xi) nao tém conhecimento de qualquer acgdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacdo no tocante a Legislacdo
Socioambiental e as Leis Anticorrupcdo;

(xii) cumprem, nesta data, a legislacdo em vigor, em especial a Legislacdo
Socioambiental;

(xiii) (a) ndo utilizam, direta ou indiretamente, trabalho em condicdes analogas
as de escravo ou trabalho infantil; (b) ndo incentivam, de qualquer forma, a
prostituicao; e (c) os trabalhadores respectivos da Emissora, da Devedora e dos
Intervenientes Garantidores estao devidamente registrados nos termos da legislagao
em vigor, se, e conforme aplicaveis;

(xiv) nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovagao, licenga, ordem ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatdrio é
exigido para o cumprimento de suas obrigagdes nos termos do presente Termo de
Securitizacdo e dos Documentos da Operacdo, ou para a realizacdo da Emissdo,
exceto: (a) pelo arquivamento, nas juntas comerciais competentes e pela publicacdo
das Atas de Aprovacao (conforme definido no Termo de Emissdo), conforme
estabelecido no Termo de Emissao; e (b) pelo registro deste Termo de Emissao e dos
Contratos de Garantia conforme termos e condicdes estabelecidos em cada um dos
respectivos instrumentos e no Termo de Emissao;

(xv) as informagdes prestadas no ambito da Emissdo sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para que os Investidores Profissionais interessados
em subscrever ou adquirir os CRs tenham conhecimento da Emissora, da Devedora e
dos Fiadores, de suas respectivas atividades, situacdes financeiras e
responsabilidades, além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informacoes
relevantes a tomada de decisdes de investimento dos Investidores Profissionais
interessados em adquirir os CRs, na extensdo exigida pela legislacao aplicavel;
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(xvi) os documentos e informagdes fornecidos pela Emissora, pela Devedora pelos
Intervenientes Garantidores sdo corretos e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos;

(xvii)  tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo dos
Remuneracdo, acordada por livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(xviii)  os Direitos Creditorios, representados integralmente pelas Notas Comerciais,
encontram-se livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricoes de
natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da Emissora, da
Devedora e dos Intervenientes Garantidores, a existéncia de qualquer fato que a
impega ou restrinja seu direito de celebrar este Termo de Securitizagdao e os
Documentos da Operagdo de que seja parte;

(xix) nao existem procedimentos administrativos ou agdes judiciais, ou arbitrais
de qualquer natureza em qualquer tribunal, e ndo foi formalmente notificada sobre
investigagOes ou inquéritos que afetem ou possam vir a afetar os Direitos Creditorios
representados integralmente pelas Notas Comerciais, ou, ainda que indiretamente, o
presente Termo de Securitizacdo e os Documentos da Operacao;

(xx) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora, a Devedora, os Intervenientes
Garantidores e o Agente Fiduciario que impeca o Agente Fiduciario de exercer
plenamente suas funcdes, bem como ndo tem qualquer ligagdo societaria com a
Devedora;

(xxi) as obrigacOes assumidas neste Termo de Securitizacdo e nos Documentos
da Operagdo constituem/constituirdo (apdés o cumprimento de todas as formalidades
estabelecidas em tais instrumentos), conforme o caso, obrigacoes legalmente validas,
licitas, eficazes e vinculantes da Emissora, da Devedora e dos Intervenientes
Garantidores, exequiveis de acordo com seus termos e condigoes, com forga de titulo
executivo extrajudicial, nos termos do inciso II do artigo 784 do Codigo de Processo
Civil e do artigo 48 da Lei 14.195;

(xxii) conhecem e cumpre e fazem com que suas controladas, acionistas,
coligadas, funcionarios, eventuais subcontratados, seus conselheiros e diretores
cumpram as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos
contra a administracdo publica, na forma das Leis Anticorrupcdo, sem prejuizo das
demais legislacdes anticorrupcao, na medida em que: (a) adotam programa de
integridade, nos termos do Decreto n° 8.420, de 18 de marco de 2015, visando a
garantir o fiel cumprimento das Leis Anticorrupcao; (b) conhecem e entendem as
disposicOes das leis anticorrupcdo dos paises em que fazem negdcios, bem como ndo
adotam quaisquer condutas que infrinjam as leis anticorrupgdo desses paises, sendo
certo que executa as suas atividades em conformidade com essas leis, conforme
aplicaveis; (c) seus funcionarios, executivos, diretores, administradores,
representantes legais e procuradores, no seu melhor conhecimento, ndo estao sendo
investigados e nao sdo parte em inquérito, procedimento administrativo ou judicial
em razao da pratica de atos ilicitos previstos no normativo indicado anteriormente,
bem como nunca incorreram em tais praticas; (d) adotam as diligéncias apropriadas,
de acordo com as politicas da Emissora e da Devedora, para contratacdo e supervisao,
conforme o caso e quando necessario, de terceiros, tais como fornecedores e
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prestadores de servigo, de forma a instruir que estes ndo pratiquem qualquer conduta
relacionada a violagdo do normativo referido anteriormente; e (e) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicara
imediatamente a Securitizadora;

(xxiii)  inexiste contra a Emissora, contra a Devedora, contra os Intervenientes
Garantidores, e contra as afiliadas da Emissora e da Devedora, investigacao, inquérito
ou procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as Leis
Anticorrupcao;

(xxiv)  ndo ocorreu nenhum Efeito Adverso Relevante, desde a data das Ultimas
demonstragGes financeiras da Emissora, da Devedora e do Fiador Pessoa Juridica;

(xxv)  nao ha qualquer alteragao nas suas condicdes reputacionais desde a data de
suas ultimas demonstragdes financeiras divulgadas;

(xxvi) a presente Emissao corresponde a primeira emissao de certificados de
recebiveis comerciais da Emissora;

(xxvii) estdo em dia com pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacOes impostas por lei, exceto por aquelas que estdo sendo discutidas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e desde que tenha sido obtido o efeito
suspensivo, conforme o caso;

(xxviii) a Emissora assegurou a constituicao de Regime Fiduciario sobre os Créditos
do Patrimo6nio Separado;

(xxix) a Emissora, a Devedora e/ou os Intervenientes Garantidores nao tiveram,
conforme aplicavel, sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a
respectiva data, tampouco se encontra em processo de recuperacao judicial e/ou
extrajudicial;

(xxx)  estdo em dia com o pagamento das obrigacoes impostas por lei; e

(xxxi)  ndo omitiram nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que
seja de seu conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante e/ou
alteracdo relevante de suas atividades.

12.2. A Emissora administrara o Patrimonio Separado dos CRs, mantendo o registro
contabil.

12.3. A Emissora, a Devedora e os Intervenientes Garantidores informarao todos os fatos
relevantes acerca da Emissdo e da propria Emissora, mediante publicacdo nos termos da
Clausula 17 deste Termo de Securitizagdo. Adicionalmente, informardo tais fatos diretamente
ao Agente Fiduciario por meio de comunicacao por escrito.

12.4. A Emissora, a Devedora e os Intervenientes Garantidores se responsabilizam pela
exatiddo das informacOes e declaragbes prestadas por eles ao Agente Fiduciario e aos
Titulares de CRs, ressaltando que analisaram, baseados nos Documentos da Operacao, 0s
documentos relacionados aos CRs para verificacdo de sua legalidade, legitimidade, existéncia,
exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informagdes disponibilizadas ao Agente Fiduciario, declarando que os mesmos se encontram
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perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substéncia descritos pela Emissora neste
Termo de Securitizagao.

12.5. A Emissora submeterd, nos termos do artigo 35, § 29, item “b” da Resolugcdo CVM 60,
suas demonstragOes contabeis, inclusive as relacionadas ao Patrimonio Separado.

12.6. A Emissora, a Devedora e os Intervenientes Garantidores cooperarao com o Agente
Fiduciario e fornecerdo os documentos de suas respectivas competéncias e informagodes por
ele solicitados para fins de cumprimento de seus deveres e atribuicbes, conforme
regulamentacado especifica e obrigacdes constantes neste Termo de Securitizagdo.

12.7. A Emissora mantera atualizado seu registro na CVM.

12.8. AEmissora e a Devedora nao praticarao qualquer ato em desacordo com seus estatuto
e contrato sociais, respectivamente.

12.9. A Emissora comunicara ao Agente Fiduciario eventual ocorréncia de qualquer evento
de liquidagdo do Patrimonio Separado e/ou Evento de Inadimplemento em até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar do conhecimento do fato que ensejou referidos eventos.

12.10. A Emissora comunicard ao Agente Fiduciario eventual substituicdo dos auditores
independentes, bem como as entidades administradoras dos mercados regulamentados em
que os valores mobiliarios por ela emitidos sejam admitidos a negociagdo e a
Superintendéncia de Supervisao de Securitizagdo da CVM (SSE), nos termos do § 7°, do artigo
33, da Resolucdo CVM 60.

12.11. A Emissora pagara eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, conforme
aplicavel, desde que a Emissora seja responsavel.

12.12. A Emissora cumprira as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as
determinagGes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conduta de
seus negocios.

12.13. A Emissora calculard, diariamente, o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRs e sua
Remuneracao.

12.14. A Emissora cumprira com todas as obrigacbes e vedagGes aplicaveis a Emissao,
previstas na instrugdo especifica.

12.15. A Emissora exercera suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade
em relacdo a seus investidores.

12.16. A Emissora evitara praticas que possam ferir a relacdo fiducidria mantida com os
investidores.

12.17. A Emissora, a Devedora e os Intervenientes Garantidores cumprirdo fielmente, naquilo
que lhes couber, as obrigagdes previstas nos instrumentos de Emissdo dos titulos de
securitizacdo.

12.18. A Emissora envidara os melhores esforcos para manter atualizada, em perfeita ordem
e a disposicao dos investidores, na forma e nos prazos estabelecidos nos respectivos
instrumentos de cada emissdo, em suas regras internas e na regulacdo, toda a documentacao
relativa as suas emissoes.
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12.19. A Emissora informara a CVM sempre que verifique, no exercicio das suas atribuicoes,
a ocorréncia ou indicios de violacao da legislacdo que incumbe a CVM fiscalizar, no prazo
maximo de 10 (dez) dias Uteis da ocorréncia ou da sua identificacdo pela Emissora, conforme
aplicavel.

12.20. A Emissora envidard os melhores esforgos para zelar pela existéncia e pela
integridade dos ativos e instrumentos que compdem o Patriménio Separado, inclusive quando
custodiados, depositados ou registrados em terceiros.

12.21. A Emissora notificara, em até 3 (trés) Dias Uteis, os Titulares de CRs e o Agente
Fiduciario caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas.

12.22. A Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar o organograma, todos os dados
financeiros e atos societarios necessarios a realizacdo do relatdrio anual, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdao ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo do
mencionado relatério. O referido organograma do grupo societario da Emissora devera conter,
inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social. Tais documentos deverdo ser
acompanhados de declaracao assinada pelo(s) pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora,
na forma do seu estatuto social, atestando (i) que permanecem validas as disposicGes
contidas nos Documentos da Operacdo; e (ii) a ndo ocorréncia e qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante
os Titulares de CRs.

12.23, Sempre que solicitado pelos Titulares de CRs, por escrito e com prazo de antecedéncia
de 10 (dez) Dias Uteis, a Emissora Ihes dard acesso aos relatorios de gestdo dos Direitos
Creditdrios representados integralmente pelas Notas Comerciais. Os Titulares de CRs poderdo
solicitar tais relatorios diretamente ao Agente Fiduciario, que os recebera da Emissora
mensalmente, até o 20° (vigésimo) dia de cada més, referentes ao més imediatamente
anterior.

12.24. Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas neste Termo de Securitizagdo, a
Emissora cumprira as seguintes obrigacoes:

0) verificar, nos termos do artigo 35 da Resolugao CVM 60, monitorar, controlar
e processar a liquidacdo dos ativos vinculados a Emissdo, podendo contratar
prestadores de servicos para tais atividades, sem se eximir de suas responsabilidades,
as quais incluem: (1) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita
ordem: (@) controles de presencas e das atas de Assembleia Especial de Investidores;
(b) os relatorios dos auditores independentes sobre as suas demonstracOes
financeiras e sobre os seus Patrimbénios Separados; (c) os registros contabeis
referentes as operacdes realizadas e vinculadas a Emissao; e (d) copia da
documentacdo relativa as operagbes vinculadas a emissdo; (2) pagar, as suas
expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, desde de que sejam
advindas de descumprimento exclusivamente dela; (3) manter os Direitos Creditorios
e demais ativos vinculados a Emissao: (a) registrados em entidade registradora; (b)
custodiados na Instituicdo Custodiante; (4) elaborar e divulgar as informacoes
previstas na Resolugdo CVM 60; (5) convocar e realizar a Assembleia Especial de
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Investidores, assim como cumprir suas deliberagdes; (6) observar a regra de rodizio
dos auditores independentes da Emissora, assim como para os PatrimOnios
Separados, conforme disposto na regulamentagao especifica; (7) cumprir e fazer
cumprir todas as disposicOes deste Termo de Securitizacdo; e (8) adotar os
procedimentos necessarios para a execugao das garantias envolvidas, quando for o
caso;

(i) contratar e manter contratados, as expensas do Patrimonio Separado, e com
a remuneracdao devidamente adimplida, os prestadores de servicos inerentes as
obrigacdes previstas nas Notas Comerciais, por meio do Termo de Emissdo e neste
Termo de Securitizacdo, incluindo o Agente Fiduciario e a B3, bem como tomar todas
€ quaisquer outras providéncias necessarias para a manutencao dos Direitos
Creditorios e dos CRs; e

(iii) Cumprir as deliberagdes tomadas em Assembleia Especial de Investidores.

12.25, Nos termos do artigo 35 da Resolugao CVM 60: (i) n3o se aplica ao Patrimonio
Separado dos CRs a extensao de prazo referente ao rodizio de contratacdo de auditores
derivado da implantacdo do comité de auditoria; (ii) na hipotese de serem necessarios
recursos adicionais para implementar medidas requeridas para que os Titulares de CRs sejam
remunerados e o Patrimonio Separado dos CRs ndo possua recursos suficientes em caixa para
adota-las, pode haver, mediante aprovacdo em sede de Assembleia Especial de Investidores,
a emissao de nova série de titulos de securitizacdo da mesma Emissdo, com a finalidade
especifica de captagdo dos recursos que sejam necessarios a execucao das medidas
requeridas; (iii) na hipdtese do item (ii) acima, os recursos captados estdo sujeitos ao Regime
Fiduciario, se constituido, e devem integrar o Patriménio Separado dos CRs, devendo ser
utilizados exclusivamente para viabilizar a Remuneracdo dos Titulares de CRs; e (iv) Termo
de Securitizacdo a que se refere o item (ii) acima deve ser aditado pela Emissora, de modo a
prever a emissdo da série adicional, seus termos e condigGes, e a destinacdo especifica dos
recursos captados.

12.26. Sem prejuizo das demais obrigagGes previstas neste Termo de Securitizagdo, no Termo
de Emissdo, nos Contratos de Garantia e nos demais documentos relacionados a Emissdo, a
Devedora e os Intervenientes Garantidores assumem as obrigacdes a seguir mencionadas:

0) Informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de sua ocorréncia, sobre qualquer evento que possa resultar em um Efeito Adverso
Relevante;

(i) informar ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuagbes pelos Orgaos
governamentais, de carater fiscal, ambiental, regulatério, ou de defesa da
concorréncia, entre outros, em relacdo a elas, impondo san¢des ou penalidades que
possam resultar em um Efeito Adverso Relevante;

(iii) manter os sistemas de contabilidade e de informagbes gerenciais da
Devedora, bem como seus livros contabeis e demais registros atualizados e em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e de maneira
que reflitam, fiel e adequadamente, sua situacao financeira e os resultados de suas
respectivas operagoes;
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(iv) comparecer as Assembleias Especiais de Investidores, sempre que solicitado;

(v) caso sejam citados no ambito de uma agdo que tenha como objetivo a
declaracdo de invalidade ou ineficacia total ou parcial deste Termo de Securitizacdo,
do Termo de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia ou de qualquer das disposicoes
deste Termo de Securitizagdo, do Termo de Emissao e/ou dos Contratos de Garantia
e dos demais instrumentos relacionados no ambito desta Emissao, obrigam-se a
tomar todas as medidas necessarias para contestar tal acdo no prazo legal, bem como
notificar o Agente Fiduciario acerca de tal acdo em até 1 (um) Dia Util contado de sua
ciéncia;

(vi) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizacdes necessarias a assinatura deste Termo de Securitizacdo, do Termo de
Emissao, dos Contratos de Garantia e dos demais documentos relacionados a Emissao
e a Oferta Restrita de que seja parte, conforme aplicavel, e ao cumprimento de todas
as obrigagOes aqui e ali previstas;

(vii) nao realizar operacdes fora do objeto social da Devedora ou em desacordo
com o seu contrato social, com este Termo de Securitizacdo, do Termo de Emissao ou
aos Contratos de Garantia, observadas as disposicbes contratuais, legais e
regulamentares em vigor, que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante os Titulares de
CRs, nos termos deste Termo de Securitizacao;

(viii) nao divulgar ao publico informacdes referentes a Emissdo ou aos CRs, em
desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas ndo se
limitando, ao disposto na Instrugao CVM 476 e no artigo 48 da Instrucao CVM 400;

(ix) manter atualizados e em ordem os livros e registros societarios da Devedora,
conforme aplicavel;

x) manter-se adimplentes com relacdo a todos os tributos ou contribuicdes
devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as
contribuicdes devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de
Garantia do Tempo de Servico (FGTS), incidentes a partir da presente data, exceto
com relagao aqueles tributos que estejam sendo contestados de boa-fé, nas esferas
administrativa ou judicial, cuja exigibilidade esteja suspensa por medida
administrativa, judicial ou legal, ou que ndo gere um Efeito Adverso Relevante;

(xi) obter, manter e conservar validas, vigentes e eficazes (e, nos casos em que
apropriado, renovar de modo tempestivo), até a quitacdo de todas as obrigacoes
deste Termo de Securitizagdo, todas as autorizacbes, aprovacdes, licencas,
permissoes, alvaras, inclusive ambientais, bem como suas renovagdes, necessarias e
que devam ser obtidas junto a autoridades governamentais;

(xii) ressarcir, independentemente de culpa, o Agente Fiduciario, de qualquer
quantia que estes sejam compelidos a pagar em razao de dano ambiental, bem como
a indenizar o Agente Fiduciario, conforme aplicavel, por qualquer perda ou dano que
este venha a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental;
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(xiii) cumprir as leis, regulamentos e normas administrativas em vigor,
determinages dos dérgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negdcios, exceto com relacdo as leis, regulamentos e normas
administrativas que estejam sendo contestadas de boa-fé pela Devedora nas esferas
administrativa ou judicial, cuja exigibilidade esteja suspensa por medida
administrativa, judicial ou legal;

(xiv) cumprir a Legislacao Socioambiental;

(xv) observar, cumprir e fazer com que suas controladoras, acionistas,
controladas, coligadas, respectivos administradores e empregados, desde que agindo
em nome e interesse da Devedora e/ou dos Intervenientes Garantidores, cumpram
qualquer dispositivo de quaisquer Leis Anticorrupcao, devendo (i) manter politicas e
procedimentos internos que assegurem o integral cumprimento das Leis
Anticorrupgao; (ii) dar pleno conhecimento das Leis Anticorrupgdo a todos os
profissionais que venham a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuacdo no
ambito deste documento; (iii) abster-se de praticar atos de corrupcao e de agir de
forma lesiva a administracao publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou nao, conforme o caso, ou de suas respectivas afiliadas; e
(iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato relacionado a aludidas normas,
comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis contados do conhecimento de tal ato ou fato,
ao Agente Fiduciario; e

(xvi) A Devedora e os Intervenientes Garantidores obrigam-se a manter indene e
a indenizar o Agente Fiduciario e eventuais terceiros que possam constituir
representantes de seus interesses (“Partes Indenizaveis”), contra quaisquer
demandas, obrigacdes, perdas e danos apurados judicialmente, de qualquer natureza,
direta e comprovadamente sofridos pelas Partes Indenizaveis originados ou
relacionados a: (i) falsidade contida nas declaracdes prestadas pela Devedora e/ou
pelos Intervenientes Garantidores nos documentos da Emissdo, conforme aplicavel;
(i) dolo ou culpa da Devedora e dos Intervenientes Garantidores relacionada a Oferta
Restrita, conforme aplicavel; ou (iii) demandas, acoes ou processos judiciais e/ou
extrajudiciais promovidos pela Devedora, pelos Intervenientes Garantidores, pelo
Ministério PUblico, pelos Titulares de CRs e/ou terceiros com o fim de discutir os CRs,
as Garantias Reais, a governanca da operagao, inclusive requerendo a exclusao das
Partes Indenizaveis do polo passivo da demanda, conforme aplicavel, e arcando com
todas eventuais despesas devidamente comprovadas para defesa dos interesses das
Partes Indenizaveis, incluindo honorarios advocaticios razoaveis de eventual patrono
das Partes Indenizaveis para defesa de seus direitos.

13. AGENTE FIDUCIARIO

13.1. O Agente Fiduciario recebera diretamente da Emissora, as custas do Patrimonio
Separado, durante o periodo de vigéncia dos CRs:

0) pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos
da legislacao em vigor e deste Termo de Securitizagao, durante o periodo de vigéncia
dos CRs, uma parcela Unica a titulo de implantacdo no valor de R$ 10.000,00 (dez mil
reais), devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da Primeira Data de Integralizacdo
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dos CRs; e pelos servicos de Agente Fiduciario, parcelas anuais no valor de
R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto)
Dia Util contado da Primeira Data de Integralizagdo dos CRs, e as demais parcelas no
mesmo dia dos anos subsequentes; e para verificagdo da destinacao dos recursos
sera cobrada a remuneragao adicional de R$ 1.200,00 para cada verificacdo realizada,
independentemente da quantidade de notas contidas em cada verificagdo. Em
qualquer das situagoes listadas, para efeitos de cobranca, serao consideradas o total
de notas enviadas, independente de sua validacdo. As parcelas referentes a
verificagdo da Destinagdo dos Recursos citadas acima devidas até o 5° (quinto) Dia
Util contado da verificagdo. Relacdo de notas encaminhadas fora do layout padrdo
nao serdo verificadas pelo Agente Fiduciario. Nas operacoes de securitizacdo em que
a constituicdo do lastro se der pela correta destinacdao de recursos pela Devedora, em
razdo das obrigacoes legais impostas ao Agente Fiduciario, em caso de possibilidade
de resgate ou vencimento antecipado do titulo, permanecem exigiveis as obrigagGes
da Devedora e do Agente Fiduciario até o vencimento original dos CRs ou até que a
destinacdo da totalidade dos recursos decorrentes da emissdo seja efetivada e
comprovada. Desta forma fica contratado e desde ja ajustado que a Devedora
assumira a integral responsabilidade financeira pelos honorarios do Agente Fiduciario
até a integral comprovacdo da destinacdo dos recursos. Para o servico de registro dos
gravames decorrentes da Alienacdo Fiducidria de Veiculos perante os Orgdos
Competentes, sera cobrada a remuneragao de R$ 48,00 (quarenta e oito reais) por
Veiculo, ndo incluindo o valor cobrado pelo proprio sistema de registro, o qual sera
cobrado de forma apartada. Para a realizacdo da liberacdo dos referidos gravames
sera cobrado o valor de R$ 20,00 (vinte reais) por Veiculo, ndo incluindo o valor
cobrado pelo proprio sistema de registro, o qual sera cobrado de forma apartada;

(i) caso a operacgao seja desmontada, o valor da parcela anual referente aos
servicos de Agente Fiduciario sera devido pela Devedora a titulo de “abortfee’ até o
5° (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do cancelamento da operacdo;

(iii) as parcelas citadas no item (i) acima sera reajustada anualmente pela
variacdo positiva acumulada do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data
do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes;

(iv) A remuneragao recorrente do Agente Fiduciario sera devida até a liquidagao
integral dos CRs ou até o cumprimento de todas as obrigagOes exigidas ao Agente
Fiduciario no ambito da Emissdo. Em nenhuma hipétese sera cabivel pagamento pro
rata temporisou devolugdo, mesmo que parcial daremuneracao do Agente
Fiduciario;

v) As parcelas citadas no item “i” acima, serao acrescidas de ISS (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao
Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL
(Contribuicao sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente
Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;
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(vi) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os
débitos em atraso incidirdo multa contratual de 2,00% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como juros moratdrios de 1,00% (um por cento) ao més, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA acumulado,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado
pro rata die;

(vii) Adicionalmente, a Securitizadora a antecipara ao Agente Fiduciario todas as
despesas necessarias para prestar os servicos descritos neste instrumento, proteger
os direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Sdo exemplos
de despesas que poderao ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (a) publicacdo de
relatodrios, avisos, editais e notificagdes, despesas cartorarias, conforme previsto neste
instrumento e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis; (b) despesas com conferéncias e contatos telefonicos; (c)
obtencao de certidoes, fotocopias, digitalizacoes, envio de documentos; (d)
locomocdes entre estados da federacdo, alimentacdo, transportes e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das funcdes e devidamente
comprovadas; (e) se aplicavel, todas as despesas necessarias para realizar vistoria
nas obras ou empreendimentos financiados com recursos da integralizagcdo (f)
conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para checagem, monitoramento ou
obtengao de opinido técnica ou legal de documentacao ou informagdo prestada pela
Securitizadora para cumprimento das suas obrigacdes; (g) revalidacao de laudos de
avaliagdo, se o caso, nos termos do Oficio Circular CVM n° 1/2021; (h) gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas agoes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agbes contra ele propostas no
exercicio de sua fungao, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Devedora
e/ou dos Fiadores, ou ainda que comprovadamente Ihe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos investidores (i) as eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgoes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos investidores bem como sua remuneragao; e
(j) custos e despesas relacionadas a B3;

(viii) Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario este
deverd ser efetuado em até 05 (cinco) Dias Uteis apds a realizagdo da respectiva
prestacao de contas a Devedora e/ou a Securitizadora e envio de cdpia dos respectivos
comprovantes de pagamento;

(ix) O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Titulares de CRs que ndo tenha sido saldado na
forma prevista nas clausulas acima sera acrescido a divida da Devedora, tendo
preferéncia na ordem de pagamento. O Agente Fiducidrio podera se utilizar de
recursos eventualmente existentes na Conta do Patrimonio Separado para saldar as
despesas e honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificacdo aos
Titulares de CRS e a Securitizadora com antecedéncia ao que fizer e realizando a
respectiva prestacdo de contas obrigatoriamente;

x) O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdao, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e

51



DocuSign Envelope ID: C6C97DB4-CD0D-4D47-90C2-E21910A1769A

antecipados pela Devedora, pela Securitizadora ou pelos Titulares de CRs, conforme
0 caso; e

(xi) Em caso de inadimplemento, pela Devedora, ou de reestruturacao das
condices da operacao, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional
equivalente a R$ 600,00 (seiscentos) por hora-homem de trabalho dedicado as
atividades relacionadas a Emissao, incluindo, mas ndo se limitando, (a) a execucgdo
das garantias, (b) ao comparecimento em reunides formais ou conferéncias
telefonicas com a Securitizadora, os Titulares de CRs ou demais partes da Emissao,
inclusive respectivas assembleias; (c) a andlise e/ou confeccdo de eventuais
aditamentos aos documentos da operacdo, atas de assembleia e/ou quaisquer
documentos necessarios ao disposto no item seguinte; e (d) implementagao das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, remuneragdo esta a ser paga no
prazo de 10 (dez) dias apds a conferéncia e aprovacao pela Securitizadora do
respectivo “Relatdrio de Horas”;

(xii) a remuneracdao do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario, em valores razoaveis de
mercado e devidamente comprovadas, durante a implantacao e vigéncia do servigo,
as quais serdao arcadas pela Devedora, mediante pagamento das respectivas
cobrancas acompanhadas das copias dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Devedora ou mediante reembolso a Emissora caso este
tenha arcado com os recursos do Patrimonio Separado dos CRs, apds, sempre que
possivel, prévia aprovacao, quais sejam: publicacdes em geral; custos incorridos
relacionados a emissdo, notificacoes, extracdo de certidoes, despesas cartorarias,
fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos, viagens, alimentacao e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou
assessoria legal aos Titulares de CRs; e

(xiii) em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Especial de
Investidores, ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a
Emissdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional equivalente a
R$600,00 (seiscentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a
emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario,
a Devedora e/ou a Emissora do relatorio de horas. Para fins de conceito de Assembleia
Especial de Investidores, engloba-se todas as atividades relacionadas a Assembleia
Especial de Investidores e ndo somente a analise da minuta e participacdo presencial
ou virtual. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise de
edital; (b) participacdo em calls ou reunioes; (c) conferéncia de quérum de forma
prévia a Assembleia Espedcial de Investidores; (d) conferéncia de procuracdo de forma
prévia a Assembleia Especial de Investidores; e (e) aditivos e contratos decorrentes
da Assembleia Especial de Investidores. Para fins de esclarecimento, “relatério de
horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiducidrio com a indicacdo da tarefa
realizada (por exemplo, andlise de determinado documento ou participacdo em
reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcdo e do
valor relativo ao tempo ("Remuneracao do Agente Fiduciario em caso de AEI").

13.1.1. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
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13.2.

13.3.

interesses dos Titulares de CRs e deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRs, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares
de CRs, correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acdes propostas
pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Titulares de CRs.
Os honorarios de sucumbéncia em acoes judiciais serdo igualmente suportados pelos
Titulares de CRs, bem como a remuneragao do Agente Fiduciario na hipdtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos
Titulares de CRs para cobertura do risco de sucumbéncia.

13.1.2. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdao, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emissora, com recursos do Fundo de Despesas e/ou do Patrim6nio
Separado dos CRs, pela Devedora ou pelos Titulares de CRs, conforme o caso.

Atuando como representante dos Titulares de CRs, o Agente Fiduciario declara:

(a) aceitar integralmente as condigbes previstas neste Termo de Securitizacao,
em todas as suas clausulas e condicoes;

(b) nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas na legislagao aplicavel, conforme Anexo IV deste Termo de Securitizagdo;

(©) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal para o exercicio da
fungdo que lhe é atribuida;

(d) estar devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(e) verificou a veracidade das informacOes relativas as Garantias Reais e a
consisténcia das demais informagoes contidas neste Termo de Securitizacdo, sendo
certo que verificara a constituicdo e exequibilidade dos Direitos Creditorios e suas
Garantias Reais, tendo em vista que na data da assinatura do Termo de Securitizacdo
os Contratos de Garantias e os atos societarios de aprovacao de garantias nao estdo
registrados nos cartdrios de titulos e documentos e juntas comerciais competentes.
Adicionalmente, ndo ha como assegurar que, na eventualidade da execugdo das
garantias, o produto decorrente de tal execucao seja suficiente para o pagamento
integral dos valores devidos aos Titulares de CRs, tendo em vista possiveis variacoes
de mercado e outros; e

® que nesta data atua em outras emissOes de titulos e valores mobiliarios da
Emissora, as quais se encontram descritas e caracterizadas no Anexo II deste Termo
de Securitizagdo.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste Termo

de Securitizacao devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a data de vencimento
dos CRs ou até sua efetiva substituicdo.

13.4.

Constituem deveres do Agente Fiduciario, sem prejuizo dos demais deveres

estabelecidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 17:
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0] exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de CRs;

(i) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRs, empregando no
exercicio da funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo de seus prdprios bens;

(iii) renunciar a fungdo, na hipdtese da superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagao da
Assembleia Especial de Investidores prevista no art. 7° da Resolucao CVM 17 para
deliberar sobre sua substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de suas
funcdes;
(v) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informagdes

contidas no Termo de Securitizagdo, baseado nas informacdes prestadas pela
Emissora, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que este Termo de Securitizacdo, e seus
respectivos aditamentos, sejam registrados na Instituicdo Custodiante, adotando, no
caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestagao das informagdes periddicas pela Emissora e alertar
os Titulares de CRs, no relatdrio anual de que trata o artigo 15 da Resolucdo CVM 17,
sobre inconsisténcias ou omissGes de que tenha conhecimento;

(viii) acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo do Patrimonio
Separado por meio das informagdes divulgadas pela companhia sobre o assunto;

(ix) opinar sobre a suficiéncia das informagGes prestadas nas propostas de
modificagao das condicdes dos CRs;

x) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartorios
de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade
onde se situe o domicilio ou a sede da Devedora ou da Emissora, conforme o caso;

(xi) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do
Patrimonio Separado dos CRs;

(xii) convocar, quando necessario, a Assembleia Especial de Investidores, na
forma do artigo 10 da Resolugao CVM 17,

(xiii) comparecer a Assembleia Especial de Investidores a fim de prestar as
informagOes que lhe forem solicitadas;

(xiv) manter atualizada a relacdo dos Titulares de CRs e de seus enderecos,
inclusive mediante gestdo junto ao Escriturador dos CRs e a Emissora;

(xv) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes neste Termo de
Securitizacdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao
fazer;
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(xvi) comunicar aos Titulares de CRs qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagao, incluindo as
obrigacOes relativas as clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Titulares de CRs e que estabelecem condigdes que nao devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRs e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo previsto no artigo 16, II, da
Resolugao CVM 17;

(xvii)  verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a
existéncia e a integridade dos Direitos Creditdrios que lastreiam a Emissdo dos CRs,
inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta
finalidade;

(xviii)  verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os
direitos incidentes sobre os Direitos Creditorios que lastreiam a Emissao dos CRs,
inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta
finalidade, nao sejam cedidos a terceiros; e

(xix) o Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipdteses de auséncia ou
impedimento temporario, rendncia, intervencdo, liquidacao, faléncia ou qualquer
outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias, contado
da ocorréncia de qualquer desses eventos, Assembleia Especial de Investidores, para
que seja eleito o novo agente fiduciario.

13.5. Na hipdtese de impedimento, rendncia, intervencdo ou liquidacao extrajudicial do
Agente Fiduciario, este deve ser substituido no prazo de até 30 (trinta) dias, mediante
deliberacdo da Assembleia Especial de Investidores.

13.5.1. A Assembleia Especial de Investidores destinada a escolha do novo agente
fiduciario deve ser convocada pelo Agente Fiduciario, podendo também ser convocada
pela Emissora ou por Titulares de CRs que representem 10,00% (dez por cento), no
minimo, dos CRs em Circulacao.

13.5.2. Se a convocacdo da Assembleia Especial de Investidores ndo ocorrer até 15
(quinze) dias antes do final do prazo referido no caput, cabe a Emissora efetuar a
imediata convocagao. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagao da
Assembleia Especial de Investidores para a escolha de novo agente fiduciario ou
nomear substituto provisorio.

13.6. Os Titulares de CRs podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu eventual
substituto a qualquer tempo apds o encerramento da Oferta, em Assembleia Especial de
Investidores especialmente convocada para esse fim. Aplica-se a Assembleia Especial de
Investidores referida neste item o disposto na Clausula 13.5.1 acima. A substituicdo do agente
fiducidrio deve ser comunicada & CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do
registro do aditamento deste Termo de Securitizacdo na Instituicdo Custodiante. Juntamente
com a comunicacdo, devem ser encaminhadas a CVM a declaracdo e as demais informagoes
exigidas no caput e § 1° do artigo 5° da Resolugao CVM 17.

13.7. O agente fiducidrio eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Termo de
Securitizagdo.
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14.

13.8. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

13.9. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares de CRs e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste
Termo de Securitizacao, somente serdao validos quando previamente assim deliberado pela
Assembleia Especial de Investidores, exceto se de outra forma estabelecida neste Termo.

13.10. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumira que os
documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao sera ainda, sob
qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacao aplicavel.

13.11. A atuacgdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdo CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, bem como ao previsto no presente Termo de
Securitizacdo, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacao aplicavel e/ou do referido
documento.

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE INVESTIDORES

14.1. Os Titulares de CRs poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial de
Investidores a fim de deliberarem sobre matéria de interesse dos Titulares de CRs, ou que
afetem, direta ou indiretamente, os direitos dos Titulares de CRs, de acordo com os qudruns
e demais disposicoes previstas nesta Clausula 14.

14.1.1. Nos termos do artigo 25 da Resolugdo CVM 60, compete privativamente a
Assembleia Especial de Investidores deliberar sobre:

0) as demonstragOes financeiras do Patrimonio Separado dos CRs
apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio
social a que se referirem;

(i) alteracdes no presente Termo de Securitizacdo;

(iii) destituicdo ou substituicdo da Emissora na administragdo do
Patrimonio Separado dos CRs; e

(iv)  qualquer deliberacdo pertinente a administragdo ou liquidacdo do
Patrimonio Separado dos CRs, nos casos de insuficiéncia de recursos para
liquidar a emissdo ou de decretacao de faléncia ou recuperacao judicial ou
extrajudicial da Emissora, podendo deliberar inclusive: (a) a realizacdo de
aporte de capital por parte dos Titulares de CRs; (b) a dagdo em pagamento
aos Titulares de CRs dos valores integrantes do Patriménio Separado; (c) a
transferéncia da administracdo do Patriménio Separado para outra
companhia securitizadora ou para o Agente Fiduciario, se for o caso.
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14.1.1.1. As demonstragdes financeiras cujo relatério de auditoria ndo
contiver opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a Assembleia Especial de Investidores correspondente nao
seja instalada em virtude do ndo comparecimento de Titulares de CRs.

14.1.2. Nos termos da Clausula 14.1 acima, sao exemplos de matérias de interesse
dos Titulares de CRs: (i) despesas da Emissdo nao previstas neste Termo de
Securitizacdo; (ii) direito de voto dos Titulares de CRs e alteragdes de quoruns da
Assembleia Especial de Investidores; (iii) novas normas de administracao do
Patrimonio Separado dos CRs ou opgao pela liquidagao deste; (iv) substituicdo do
Agente Fiduciario; (v) escolha da entidade que substituird a Emissora, nas hipoteses
expressamente previstas no presente instrumento; e (vi) alteragdes nas
caracteristicas dos CRs, entre outros.

14.2. Observados os termos do artigo 32 da Resolucao CVM 60, os Titulares de CRs que se
encontrem, potencial ou efetivamente, em situacdo de Conflito de Interesse de qualquer
natureza, ou que dele tiver conhecimento, devera informar por escrito a referida situacdo a
Securitizadora e ao Agente Fiduciario, a qual informara essa mesma situagao aos demais
Titulares de CRs para fins de deliberacdo em Assembleia Especial de Investidores.

14.2.1. A Assembleia Especial de Investidores podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRs que representem, no
minimo, 5,00% (cinco por cento) dos respectivos CRs em Circulagdo. A convocagao
deve ser dirigida a Emissora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do recebimento, convocar a Assembleia Especial de Investidores as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Especial de Investidores assim convocada
deliberar em contrario.

14.3. Nos termos do § 2° do artigo 26 da Resolucdo CVM 60, da convocagao da Assembleia
Especial de Investidores deve constar, no minimo: (i) dia, hora e local em que sera realizada
a Assembleia Especial de Investidores, sem prejuizo da possibilidade de ser realizada parcial
ou exclusivamente de modo digital; (ii) ordem do dia contendo todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da Assembleia Especial de Investidores; e (iii) indicagdo da pagina
na rede mundial de computadores em que o investidor pode acessar os documentos
pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios para debate e deliberacdo da Assembleia
Especial de Investidores.

14.4. Caso o Titular de CRs possa participar da Assembleia Especial de Investidores a
distancia, por meio de sistema eletronico, a convocacdo deve conter informagbes detalhando
as regras e os procedimentos sobre como os Titulares de CRs podem participar e votar a
distdncia na Assembleia Especial de Investidores, incluindo informagbGes necessarias e
suficientes para acesso e utilizacdo do sistema pelos investidores, assim como se a Assembleia
Especial de Investidores sera realizada parcial ou exclusivamente de modo digital.

14.5. Nos termos da Resolugao CVM 60, os editais de convocacdao de Assembleia Especial
de Investidores, deverdo ser serdo disponibilizados, nos prazos legais e/ou regulamentares,
por meio do sistema de envio de “Informagoes Periddicas e Eventuais” da CVM e veiculados
na pagina da Securitizadora na rede mundial de computadores - Internet
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(https://truesecuritizadora.com.br/), imediatamente apds a realizagao ou ocorréncia do ato a
ser divulgado, observado no que couber, na forma do artigo 26, do paragrafo 5° do artigo 44,
artigo 45, do inciso IV "“b” do artigo 46 e do inciso I do artigo 52 da Resolugao CVM 60 e
conforme paragrafo 3° do artigo 30 da Lei 14.430.

14.6. As publicagdes acima serdo realizadas uma Unica vez e, no caso de Assembleia
Especial de Investidores ndo havendo quérum em primeira convocacdo, devera ser realizada
uma nova e Unica publicagdo de segunda convocacao.

14.7. Na mesma data acima, as publicacdes de editais das Assembleia Especial de
Investidores serdo (a) encaminhados pela Securitizadora a cada Titular de CRs e/ou aos
custodiantes dos respectivos Titulares de CRs, por meio de comunicagao eletronica (e-mail),
cujas as comprovacbes de envio e recebimento valerdo como ciéncia da publicacao,
observado que a Emissora considerara os enderegos de e-mail dos Titulares de CRs, conforme
informado pela B3 e/ou pelo Escriturador, exceto se de outra forma prevista em legislacdo em
vigor e (b) encaminhados na mesma data ao Agente Fiduciario.

14.8. Devera ser convocada Assembleia Especial de Investidores toda vez que a Emissora
tiver que exercer ativamente, renunciar ou de qualquer outra forma se manifestar em relacao
aos seus direitos e obrigagGes relativos aos Direitos Creditdrios, aos Documentos da Operagao
e/ou aos recursos oriundos da Conta do Patrimonio Separado integrantes do PatrimOnio
Separado CRs, para que os Titulares de CRs deliberem sobre como a Emissora devera exercer
seu direito frente a Devedora.

14.8.1. A Assembleia Especial de Investidores mencionada na Clausula 6 acima
devera ser realizada em data anterior aquela em que se encerra o prazo para a
Emissora manifestar-se, desde que respeitados os 20 (vinte) dias de antecedéncia da
referida Assembleia Especial de Investidores, cujo quérum deve corresponder ao
quorum estabelecido na Clausula 14.16 deste Termo de Securitizagdo, ou conforme
prazos minimos da legislacdo vigente quando da convocagdo de referida Assembleia
Especial de Investidores, exceto se de outra forma estabelecida neste Termo de
Securitizacdo.

14.8.2. Apds tomar conhecimento da deliberacao tomada pelos Titulares de CRs, a
Emissora devera exercer seus direitos e se manifestar, conforme |he for orientado,
exceto se de outra forma estabelecida neste Termo de Securitizacdo.

14.9. Aplicar-se-a a Assembleia Especial de Investidores, no que couber, o disposto na
Resolucao CVM 60, na Lei 14.430, bem como o disposto na Lei das Sociedades por Acoes, a
respeito das assembleias gerais de acionistas.

14.10. A Assembleia Especial de Investidores instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a
presenca dos Titulares de CRs que representem, no minimo, 50,00% (cinquenta por cento)
dos CRs em Circulacdo de ambas as séries, em caso de Assembleia Especial de Investidores
sobre matérias para deliberacdo conjunta dos Titulares de CRs, ou da respectiva série, em
caso de realizagao de em caso de Assembleia Especial de Investidores sobre matérias para
deliberacdo especifica de Titulares de CRs de uma séria especifica e, qualquer nimero, em
segunda convocagao, desde que representem, no minimo, 20,00% (vinte por cento) dos CRs
em Circulacdo de ambas as séries, em caso de Assembleia Especial de Investidores sobre
matérias para deliberagdo conjunta dos Titulares de CRs, ou da respectiva série, em caso de
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realizacao de em caso de Assembleia Especial de Investidores sobre matérias para deliberagao
especifica de Titulares de CRs de uma séria especifica, excluidos, para os fins dos quoéruns
estabelecidos neste item, os Titulares de CRs em Conflito de Interesse, os Titulares de CRs
que nao possuirem o direito de voto, observadas as vedagOes previstas no artigo 32 da
Resolugao CVM 60, bem como as ressalvas previstas no artigo 30, § 39, da Lei 14.430.

14.11. Cada CRs em Circulagao correspondera a um voto nas Assembleias Gerais de Titulares
de CRs, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Titulares de CRs ou ndo.

14.12, Para efeitos de cOmputo de quérum e de manifestagdo de voto, a cada Titular de CRs
cabe a quantidade de votos representativa de sua participagdo no Patrimonio Separado dos
CRs.

14.13. Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Titulares de CRs.

14.14. O Agente Fiduciario comparecera a Assembleia Especial de Investidores e prestara
aos Titulares de CRs as informagdes que lhe forem solicitadas.

14.15. A presidéncia da Assembleia Especial de Investidores cabera, em qualquer hipdtese,
respectivamente: (i) ao Agente Fiduciario; ou (ii) ao Titular de CRs eleito pelos demais
Titulares de CRs.

14.16. Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de Securitizagdao, todas as
deliberacdes que ndo possuirem quoérum especifico previsto neste Termo de Securitizacdo,
serdao tomadas, por Titulares de CRs que representem, no minimo, 55,00% (cinquenta e cinco
por cento) dos CRs em Circulagao, quando em 12 (primeira) convocacao, e 50,00% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos CRs em Circulacdo, quando em 22 (segunda) convocacao.

14.16.1. Quérum para Substituicdo da Securitizadora. Eventual substituicdo da
Securitizadora sera deliberada por Titulares de CRs que representem 50,00%
(cinquenta por cento) dos CRs em Circulagao, independente da convocacao.

14.16.2. Quérum Qualificado: Observados os quéruns de instalacdo previstos na
Clausula 14.16 acima, as deliberacoes relativas as seguintes matérias dependerdo de
aprovacdo, em qualquer convocagdo, de, no minimo, votos favoraveis de 60,00%
(sessenta por cento) dos Titulares de CRs, excluidos os Titulares de CRs em Conflito
de Interesse, dos CRs em Circulacao: (i) alteracdo das disposicdoes desta
Clausula 14.16.2; (ii) alteragdo de qualquer dos qudruns previstos neste Termo de
Securitizacdo; (iii) alteracdo da Atualizacdo Monetaria ou da Remuneracdo; (iv)
alteracdo de quaisquer Datas de Pagamento de quaisquer valores previstos neste
Termo de Securitizagdo; (v) alteragdo do prazo de vigéncia dos CRs; (vi) alteragao dos
Eventos de Vencimento Antecipado ou dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado; e (vii) alteracdo de qualquer dos termos e condicdes previstos nos
Documentos da Operacao que estejam relacionados a qualquer um dos demais itens
desta Clausula 14.

14.16.3. Quérum Qualificado para Waiver Prévio: As deliberagBes relativas a pedidos
de anuéncia prévia, rentincia e/ou perddo temporario para os Eventos de Vencimento
Antecipado (waiver) dependerdao de aprovacdo de Titulares de CRs, excluidos os
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Titulares de CRs em Conflito de Interesse, que representem, no minimo, 55,00%
(cinquenta e cinco por cento) dos CRs em Circulagao, independente da convocagao.

14.17. As Assembleias Gerais de Titulares de CRs serdo realizadas no prazo de 20 (vinte)
dias a contar da data de publicacdo do edital de convocacao, em primeira convocacao, € no
prazo de 8 (oito) dias contado de nova publicacdo do edital de convocagao, em segunda
convocacdo, conforme prazo minimo estabelecido na Resolucdgo CVM 60, quando da
convocacdo de referida Assembleia Especial de Investidores, sendo que, na hipdtese de
segunda convocacdo, o respectivo edital deverd ser publicado no primeiro Dia Util
imediatamente posterior a data indicada para a realizacao da Assembleia Especial de
Investidores nos termos da primeira convocagao.

14.18. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Termo de Securitizacao,
sera considerada regularmente instalada a Assembleia Especial de Investidores a que
comparecerem todos os Titulares de CRs, nos termos do artigo 28, paragrafo Unico, da
Resolucdo CVM 60, sem prejuizo das disposicoes relacionadas com os quéruns de deliberagao
estabelecidos neste Termo de Securitizagdo.

14.19. As Partes desde ja concordam que qualquer alteragao a este Termo de Securitizagao
apos a integralizagcdo dos CRs dependera de prévia aprovacdo dos Titulares de CRs reunidos
em Assembleia Especial de Investidores, sendo certo, todavia que o presente Termo de
Securitizacdo podera ser alterado, independentemente de Assembleia Especial de
Investidores, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente (i) de modificagbes ja
permitidas expressamente nos Documentos da Operacao; (ii) necessidade de atendimento a
exigéncias de adequacdo a normas legais ou regulamentares, ou apresentadas pela B3, pela
ANBIMA, pela CVM e/ou por demais reguladores; (iii) quando verificado erro material, seja
ele grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (iv) em virtude da atualizacao dos dados cadastrais
das Partes, tais como alteracdo na razdo social, enderego, telefone, conforme aplicavel; (v)
da substituicdo de direitos creditorios pela Emissora, de acordo com os termos previstos no
artigo 18, paragrafo 3° da Resolucdo CVM 60; (vi) em virtude da redugdo da remuneracdo
dos prestadores de servico descritos nos Documentos da Operacao; (vii) decorrer de corregao
de erro formal e desde que a alteracdo ndo acarrete qualquer alteragdo na Remuneragao e
no fluxo de pagamentos.

14.19.1. As alteragOes referidas na Clausula 14.19 acima devem ser comunicadas aos
Titulares de CRs, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados da data em que tiverem
sido implementadas, nos termos do § 49, do artigo 25 da Resolugao CVM 60.

14.20. As atas lavradas das Assembleia Especial de Investidores serdo encaminhadas a CVM
via Sistema de Envio de InformagGes Periddicas e Eventuais — IPE, e publicadas nos Canais
de Comunicacao da Emissora.

14.20.1. Nos termos do artigo 29 da Resolugdao CVM 60 e observado o disposto na
Resolugdo da CVM n° 81, de 29 de margo de 2022, no que couber, ("Resolugdao CVM
81"), as Assembleias Gerais de Titulares de CRs poderdo ser realizadas: (i) de forma
exclusivamente digital, caso os investidores somente possam participar e votar por
meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico; ou (ii) de modo parcialmente
digital, caso os investidores possam participar e votar tanto presencialmente quanto
a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico.
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15.

14.20.1.1. No caso de utilizagao de meio eletronico, a Emissora deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de
informacdes, particularmente os votos que devem ser proferidos por meio
de assinatura eletr6nica ou outros meios igualmente eficazes para assegurar
a identificacdo dos Titulares de CRs, nos termos do § 1°, da Resolucao CVM
60.

14.20.1.2. Os Titulares de CRs poderao votar na Assembleia Especial de
Investidores por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Emissora antes do inicio da Assembleia Especial de
Investidores, observadas as formalidades de convocacdo, instalacdo e
deliberacdo da Assembleia Especial de Investidores previstas neste Termo de
Securitizacdo, bem como o disposto na Resolugao CVM 60 e na Resolugao
CVM 81.

14.21. As deliberacdes tomadas pelos Titulares de CRs em Assembleia Especial de
Investidores no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns neste Termo de
Securitizacdo, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os Titulares de CRs,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Especial de Investidores ou do voto
proferido nas respectivas Assembleia Especial de Investidores.

14.22. Somente podem votar na Assembleia Especial de Investidores os Titulares de CRs
detentores de CRs na data da convocacdao da Assembleia Especial de Investidores, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

14.23. Nao podem votar na Assembleia Especial de Investidores: (i) os prestadores de
servicos da Emissdo, o que inclui a Securitizadora; (ii) os sdcios, administradores, diretores e
funcionarios dos prestadores de servicos da Emissdo; (iii) empresas ligadas aos prestadores
de servico da Emissao, seus socios, diretores e funcionarios; e (iv) qualquer Titular de CRs
que tenha interesse conflitante com os interesses do Patrimonio Separado no tocante a
matéria em deliberacdo.

14.24. Os Titulares de CRs poderao votar em Assembleia Especial de Investidores por meio
de processo de consulta formal, escrita ou eletronica (digital), observadas as formalidades de
convocacao, instalacdo e deliberacdo da Assembleia Especial de Investidores prevista neste
Termo de Securitizagdo, desde que a Emissora possua sistemas ou controles necessarios para
tanto, o que devera ser devidamente informados na convocacso.

DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

15.1. Despesas da Emissdo. A Emissora fara jus, as custas do Patrimonio Separado, pela
administracdo do Patrimbnio Separado durante o periodo de vigéncia dos CRs, a uma
remuneracao equivalente a R$ 4.000,00 (quatro mil reais) por més, atualizada anualmente
pela variacdo positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculada pro rata die, se necessario, a ser paga
no 1° (primeiro) Dia Util a contar da Primeira Data de Integralizacdo dos CRs, e as demais na
mesma data dos meses subsequentes até o resgate total dos CRs.

15.1.1. A remuneracdo definida na Clausula 15.1 acima continuara sendo devida
mesmo apds o vencimento dos CRs, caso a Emissora ainda esteja atuando na
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cobranca de inadimpléncia nao sanada, remuneragao esta que sera calculada e devida
proporcionalmente aos meses de atuagao da Emissora.

15.1.2. Os valores referidos na Clausula 15.1 acima serao acrescidos dos impostos
que incidem sobre a prestacdo desses servigos, tais como ISS (Impostos sobre
Servicos de Qualquer Natureza), CSSL (Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido),
PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao Social), COFINS (Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social), o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracao da Emissora, nas
aliquotas vigentes na data de cada pagamento.

15.2. Despesas do Patrimonio Separado. S3ao despesas de responsabilidade do
Patrimo6nio Separado:

0] as despesas com a gestdo, cobranca, realizacao, administracao, custodia e
liguidacdo das Notas Comerciais e do Patrimdnio Separado, inclusive as despesas
referentes a sua transferéncia para outra companhia securitizadora, na hipotese de o
Agente Fiduciario vir a assumir a sua administracao;

(i) as despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais, o
que inclui o Auditor Independente, bem como as despesas com procedimentos legais,
processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais, incluindo sucumbéncia, incluindo
sucumbéncia, incorridas para resguardar os interesses dos Titulares de CRs e a
realizacao dos Direitos Creditorios integrantes do Patrimonio Separado, que deverdo
ser previamente aprovadas e, em caso de insuficiéncia de recursos no Patrimonio
Separado, pagas pelos Titulares de CRs;

(i) as despesas com publicacdes, transporte, alimentacao, viagens e estadias,
necessarias ao exercicio da fungao de Agente Fiduciario, durante ou apds a prestacao
dos servicos, mas em razao desta, serao pagas pela Emissora, desde que, sempre
que possivel, aprovadas previamente por ela;

(iv) os eventuais tributos que, a partir da data de emissao dos CRs, venham a
ser criados e/ou majorados ou que tenham sua base de calculo ou base de incidéncia
alterada, questionada ou reconhecida, de forma a representar, de forma absoluta ou
relativa, um incremento da tributagao incidente sobre os CRs e/ou sobre as Notas
Comerciais;

v) as perdas, danos, obrigacoes ou despesas, incluindo taxas e honorarios
advocaticios arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emissdo,
exceto se tais perdas, danos, obrigacdes ou despesas: (a) forem resultantes de
inadimplemento, dolo por parte da Emissora ou de seus administradores,
empregados, consultores e agentes, conforme vier a ser determinado em decisao
judicial final proferida pelo juizo competente; e (b) sejam de responsabilidade do
Devedora;

(vi) em virtude da instituicdo do Regime Fiduciario e da gestdo e administracao
do Patrimbnio Separado, as despesas de contratagdao do Auditor Independente e
contador, necessarios para realizar a escrituracdo contabil e elaboragao de balango
auditado do Patrimonio Separado, na periodicidade exigida pela legislacdo em vigor,
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bem como quaisquer outras despesas exclusivamente relacionadas a administragao
dos Direitos Creditdrios e do Patrimo6nio Separado;

(vii) demais despesas previstas em lei, regulamentacdo aplicavel ou neste Termo
de Securitizacao;

(viii) emolumentos e demais despesas de andlise, registro e manutencdo da B3
ou da B3 relativos aos CRs e a Oferta;taxa de fiscalizagao da CVM e taxa de registro
na ANBIMA;

(ix) custos relacionados a Assembleia Geral de Titulares de CR, nos termos deste
Termo de Securitizacdo, que sejam realizadas exclusivamente por agdes ou omissdes
da Emissora;

(x) despesas razoaveis e comprovadas com gestao, cobranca, realizagdo e
administracdo do PatrimOnio Separado e outras despesas indispensaveis a
administracdo dos Direitos Creditorios, incluindo: (a) a remuneragao dos prestadores
de servicos, (b) as despesas com sistema de processamento de dados, (c) as despesas
cartorarias com autenticagbes, reconhecimento de firmas, emissGes de certidoes,
registros de atos em cartdrios e emolumentos em geral, (d) as despesas com copias,
impressoes, expedigoes de documentos e envio de correspondéncias, (e) as despesas
com publicacdes de balancos, relatérios e informagdes periddicas, (f) as despesas
com empresas especializadas em cobranca, leiloeiros e comissdes de corretoras
imobiliarias, (g) as despesas materializadas devidamente comprovadas relativas a
contingéncias multas, penalidades, custos, obrigacbes ou despesas judiciais ou
extrajudiciais (incluindo taxas e honorarios advocaticios) relacionadas a eventuais
demandas de terceiros contra a Emissora resultantes diretamente de quaisquer dos
negocios contemplados neste Termo de Securitizacdo, e (h) quaisquer outras
despesas relacionadas a administragdo dos Direitos Creditorios e do Patrim6nio
Separado, inclusive as referentes a sua transferéncia para outra companhia
securitizadora de créditos, na hipotese de o Agente Fiduciario vir a assumir a sua
administracdo, nos termos previstos neste Termo de Securitizagdo;

(xi) despesas com registros e movimentacdo perante a CVM, a ANBIMA, B3,
juntas comerciais e cartorios de registro de titulos e documentos, conforme o caso,
da documentagdo societaria da Emissora relacionada aos CRs, ao presente Termo de
Securitizacdo e aos demais documentos da Oferta, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos; e

(xii) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados
por lei a Emissora, exclusivamente com relacdo a Emissdao e/ou ao Patrimonio
Separado e que possam afetar adversamente o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacdo.

15.2.1. A remuneragao do contador responsavel pela contabilidade do Patrimonio
Separado, no valor inicial de R$ 210,00 (duzentos e dez reais) por més, podendo este
valor ser ajustado em decorréncia de eventual substituicdo do contador do Patriménio
Separado ou ajuste na quantidade de horas estimadas pela equipe de contabilidade.
Sendo o primeiro pagamento devido em até 1 (um) Dia Util contado da data da
primeira integralizacdo dos CRs e os demais sempre no 10° (décimo) Dia Util do més,
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até a integral liquidacao dos CRs. A referida despesa sera corrigida a partir do primeiro
pagamento pela variacao do IPCA ou na falta deste, ou ainda, na impossibilidade de
sua utilizagao, pelo indice que vier substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario,
e sera acrescida dos Tributos e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre
a remuneracao do auditor independente e terceiros envolvidos na elaboragao das
demonstragbes contabeis do Patrimonio Separado, nas aliquotas vigentes na data de
cada pagamento.

15.3. Responsabilidade dos Titulares de CRs. Considerando-se que a responsabilidade
da Emissora se limita ao Patrimonio Separado, nos termos da Lei 9.514, caso o Patrimonio
Separado seja insuficiente para arcar com as despesas mencionadas na Clausula 15.2(i)
acima, tais despesas serdao suportadas pelo Fundo de Despesas ou pelo Fundo de Reserva
integrantes do Patrimonio Separado ou pela Devedora e, na falta de recursos do Fundo de
Despesas e Fundo de Reserva e caso a Devedora nao arque com o pagamento de tais
despesas, estas serao consideradas despesas da Emissao e serao arcadas pelos Titulares de
CRs de forma que devera ser realizada Assembleia Especial de Investidores para deliberacdo
de realizacao de aporte, por parte dos Titulares de CRs, junto ao Patrimbnio Separado,
ressalvado o direito de posterior ressarcimento pela Devedora.

15.4. Despesas de Responsabilidade dos Titulares de CRs. Observado o disposto nas
Clausulas 15.1, 15.2 e 15.2.1 acima, sao de responsabilidade dos Titulares de CRs:

0) eventuais despesas e taxas relativas a negociacao e custodia dos CRs nao
compreendidas na descricdo das Clausulas 15.1 e 15.2 acima; e

(i) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRs que Ihes
sejam atribuidos como responsavel tributario.

15.4.1. No caso de destituicdo da Emissora nas condicdes previstas neste Termo de
Securitizacdo, 0s recursos necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares
de CRs deverao ser previamente aprovadas pelos Titulares de CRs e adiantadas ao
Agente Fiduciario, na proporcao de CRs detida pelos Titulares de CRs, na data da
respectiva aprovacao.

15.4.2. Todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e
prerrogativas dos Titulares de CRs e que ndo sejam de responsabilidade da Devedora
efou do Patrimonio Separado, conforme descrito neste Termo de Securitizagdo,
deverdo ser objeto de consulta prévia pela Emissora, que devera convocar Assembleia
Especial de Investidores para que os Titulares de CRs deliberem e decidam se
pretendem arcar com referidos custos, observados os quéruns dispostos neste Termo
de Securitizacao.

15.5. Remuneraciao do Escriturador dos CRs e do Agente de Liquidagdo. O
Escriturador dos CRs e o Agente de Liquidagao receberao diretamente da Emissora, as custas
do Fundo de Despesas, durante o periodo de vigéncia dos CRs, a seguinte remuneracado: valor
anual de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), liquidos de tributos e taxas, sendo que a primeira
anualidade devera ser paga até o 5° (quinto) dia ap6s data de celebracdo deste Termo de
Securitizacdo e as demais anualidades nas correspondentes datas dos anos subsequentes,
sendo certo que os impostos vigentes a época serdo acrescidos a remuneracao, acrescida da
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parcela mensal de R$ 650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por série de CRs, sendo que a
primeira parcela devera ser paga até o 5° (quinto) dia apds data de celebracdo deste Termo
de Securitizagdo e as demais mensalidade nas datas correspondentes dos meses
subsequentes.

15.6. Remuneracdao da Instituicdo Custodiante. A Instituicdo Custodiante recebera
diretamente da Emissora, as custas do Fundo de Despesas, durante o periodo de vigéncia
dos CRs, a seguinte remuneracao: parcelas anuais de R$ 19.000,00 (dezenove mil reais),
liquidos de tributos e taxas, sendo que a primeira parcela devera ser paga até o 5° (quinto)
dia apds data de celebragao do Termo de Securitizacdo e as demais anualidades nas datas
correspondentes dos anos subsequentes, sendo certo que os impostos vigentes a época serao
acrescidos a remuneragao.

15.7. Remuneracdo do Escriturador das Notas Comerciais. O Escriturador das Notas
Comerciais recebera diretamente da Emissora, as custas do Fundo de Despesas, durante o
periodo de vigéncia dos CRs, a seguinte remuneragao: o valor anual de R$ 11.000,00 (onze
mil reais), liquidos de tributos e taxas, por série de Notas Comerciais, sendo que a primeira
parcela devera ser paga até o 5° (quinto) dia apds data de celebracdo deste Termo de
Securitizacdo e as demais anualidades nas datas correspondentes dos anos subsequentes,
sendo certo que os impostos vigentes a época serdo acrescidos a remuneracao, acrescida da
parcela mensal de R$ 650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por série de Notas Comerciais,
sendo que a primeira parcela devera ser paga até o 5° (quinto) dia apds data de celebragdo
deste Termo de Securitizacao e as demais mensalidade nas datas correspondentes dos meses
subsequentes.

15.8. Remuneracdo do Banco Depositario. O Banco Depositario recebera diretamente
da Emissora, as custas do Fundo de Despesas, durante o periodo de vigéncia dos CRs, a
seguinte remuneracdo: valor mensal de R$300,00 (trezentos reais), liquidos de tributos e
taxas, sendo que a primeira mensalidade devera ser paga em até 01 (um) Dia Util contado
da Data de Primeira Integralizacdo dos CRs e as demais mensalidades nas datas
correspondentes dos meses subsequentes, sendo certo que os impostos vigentes a época
serdo acrescidos a remuneragao.

15.9. Remuneracdo do Auditor Independente. O Auditor Independente receberd
diretamente da Emissora, as custas do Fundo de Despesas, durante o periodo de vigéncia
dos CRs, a seguinte remuneracdo: valor anual de R$ 1.800,00 (um mil e oitocentos reais),
liquidos de tributos e taxas, sendo que a primeira anualidade devera ser paga em até 1 (um)
Dia Util contado da Data de Primeira Integralizacdo dos CRs e as demais anualidades nas
datas correspondentes dos anos subsequentes, sendo certo que os impostos vigentes a época
serdo acrescidos a remuneragao.

15.10. Custos Extraordinarios. Quaisquer custos extraordinarios que venham incidir sobre
a Emissora em virtude de quaisquer renegociagoes que impliquem na elaboragao de aditivos
aos instrumentos contratuais e/ou na realizacdo de Assembleias de Titulares de CRs,
incluindo, mas ndo se limitando a remuneragao adicional ("Evento de Renegociagao”), pelo
trabalho de profissionais da Emissora ou do Agente Fiduciario dedicados a tais atividades,
deverdo ser arcados pela Devedora conforme proposta a ser apresentada. O montante devido
a titulo de custos extraordinarios estara limitado a, no maximo, R$50.000,00 (cinquenta mil
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16.

reais) por Evento de Renegociacao, sendo que demais custos adicionais de formalizacao de
eventuais alteragdes deverao ser previamente aprovados pela Devedora.

15.10.1. Sera devida pela Devedora, a Emissora, uma remuneragao adicional
equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora de trabalho, em caso de
necessidade de elaboracdo de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou de
realizacao de assembleias gerais extraordindrias dos Titulares de CRs. .

15.11. Considerando que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patriménio Separado,
nos termos da Lei 14.430, caso o PatrimOnio Separado seja insuficiente para arcar com as
despesas estabelecidas nesta clausula e a Devedora também nao o faga, tais despesas serao
suportadas pelos Titulares de CRs, na proporcao dos CRs subscritos por cada um deles.

DO TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS TITULARES DE CR

16.1. Os Titulares de CRs nao devem considerar unicamente as informagoes contidas neste
Termo de Securitizacao para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em
CRs, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo
sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos em transacdes com CRs. As informacgdes aqui
contidas levam em consideragao as previsoes de Legislacdo Aplicavel as hipoteses vigentes
nesta data, bem como a melhor interpretacdo ao seu respeito neste momento, ressalvados
entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

16.2. Como regra geral, na data de celebracdo deste Termo de Securitizacao, os ganhos e
rendimentos em CRs auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras, que negociam titulos ou
valores mobilidrios de renda fixa em bolsa de valores, de mercadorias, de futuros e
assemelhadas, estdo, nos termos do artigo 46 da IN RFB 1.585, sujeitos a incidéncia do IRRF,
calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, calculadas em fungdo do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota
de 22,50% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (i) de 181 (cento e oitenta e
um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361
(trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,50% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de
15,00% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo é contado da data em que o Titular de
CRs efetuou o investimento, até a data de resgate ou cessdo.

16.3. N3o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil, investidor estrangeiro etc.

16.4. O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do
imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o IRPJ apurado
em cada periodo de apuracdo, uma vez que o resultado positivo decorrente do rendimento
ou ganho devera ser computado na base de calculo no IRPJ e da CSLL.
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16.5. Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15,00% (quinze por cento) e
adicional de 10,00% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano.
Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao financeiras, corresponde a 9,00% (nove por
cento).

16.6. Os rendimentos e ganhos em CRs auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo
com a sistematica ndo-cumulativa do PIS e do COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas
contribuigdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro
por cento), respectivamente (Decreto n°® 8.426, de 1° de abril de 2015, conforme alterado).
As pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica cumulativa ndo estdo sujeitas ao
PIS e a COFINS sobre as receitas financeiras auferidas e derivadas dos CRs, a depender do
objeto social e da atividade principal da entidade.

16.7. Com relacdo aos investimentos em CRs realizados por instituicdes financeiras,
agéncias de fomento, seguradoras, entidades de previdéncia e capitalizacao, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha
dispensa de retencdao do IRRF, nos termos do artigo 71 da IN RFB 1.585. Apesar disso, as
referidas instituicoes devem oferecer os ganhos e os rendimentos decorrentes dos CRs a
tributacdo do IRPJ.

16.8. Com o advento da Emenda Constitucional n® 103, de 12 de novembro de 2019,
conforme alterada, as aliquotas da CSLL aplicaveis sdo as seguintes: (i) 20,00% (vinte por
cento), no caso de bancos de qualquer espécie; e (i) 15,00% (quinze por cento) no caso das
pessoas juridicas de seguros privados, das de capitalizagao e das referidas nos incisos I a VII,
IX e X, paragrafo 1°, artigo 1° da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001,
conforme alterada. Como resultado, os rendimentos e ganhos decorrentes de investimento
em CRs por essas entidades, geralmente, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15,00%
(quinze por cento) e adicional de 10,00% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 20,00%
(vinte por cento) ou 15,00% (quinze por cento), conforme o caso.

16.9. Ademais, no caso das instituicdes financeiras e determinadas entidades equiparadas,
os rendimentos decorrentes de investimento em CRs estdo potencialmente sujeitos a
contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4,00% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excecoes.

16.10. Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos
de investimentos (exceto os fundos imobilidrios), inclusive aqueles decorrentes de
investimentos realizados em CRs, sdo, geralmente, isentos do recolhimento do imposto de
renda, conforme disposto pelo artigo 14 da IN RFB 1.585 (isentos de imposto de renda e nao
incidéncia de CSLL, PIS e COFINS).

16.11. Por fim, pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional terdo, nos termos
do artigo 65, paragrafo 12°, inciso II, da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585/15, seus ganhos
e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de forma definitiva). No que diz respeito
as entidades imunes, estao as mesmas dispensadas da retencdo do imposto na fonte, desde
que declarem sua condigao a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com
redacdo dada pela Lei 9.065, e do artigo 72 da IN RFB 1.585.
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Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

16.12.Como regra geral, na data de celebracdo deste Termo de Securitizacdo, os
investimentos realizados por residentes ou domiciliados no exterior se sujeitam as mesmas
normas de tributacdo pelo imposto sobre a renda previstas para os residentes ou domiciliados
no pais (artigo 85 da IN RFB 1.585).

16.13. Os investidores, pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais sem tributacdo
favorecida, que atuam no pais de acordo com as normas previstas na Resolucao CMN n°
4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada, e que invistam em CRs (artigo 88 da
IN RFB 1.585) estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15,00% (quinze por cento)
sobre os rendimentos ou ganhos auferidos, inclusive na alienacdo de CRs em ambiente de
bolsa de valores ou assemelhados, nos termos dos artigos 46, paragrafo 12° e 89, inciso II
da IN RFB 1.585.

16.14.0s rendimentos auferidos pelos investidores pessoas juridicas residentes ou
domiciliados em pais com tributacdo favorecida, se sujeitam as aliquotas regressivas de
22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) a 15,00% (quinze por cento)
de IRRF, de acordo com os artigos 46 e 99 da IN RFB 1.585. Os ganhos auferidos na cessao
de CRs pelos investidores pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais com tributacdo
favorecida esta sujeito ao imposto de renda a aliquota de 25,00% (vinte e cinco por cento),
a nado ser que a operagao ocorra em ambiente de bolsa de valores ou assemelhados, pois,
neste caso o imposto de renda incidiria as aliquotas regressivas citadas acima (22,50% (vinte
e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) e a 15,00% (quinze por cento).

16.15. Nos termos do artigo 24 da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, conforme
alterada, consideram-se jurisdicoes de tributacao favorecida os paises ou dependéncias que
que nao tributam a renda ou que a tributam a aliquota inferior a 20,00% (vinte por cento)
ou, ainda, cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informagGes relativas a composicdo
societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade. Para os paises que atendem os padroes
internacionais de transparéncia fiscal previstos pela Instrucdo Normativa RFB n° 1.530, de 19
de dezembro de 2014, conforme alterada, o percentual indicado acima fica reduzido para
17,00% (dezessete por cento), conforme disposto pela Portaria ME n° 488, de 4 de novembro
de 2014, conforme alterada. Atualmente, os paises e/ou dependéncias considerados como
sendo de tributacdo favorecida encontram-se listados no artigo 1° da Instrucao Normativa
RFB n° 1.037, de 04 de junho de 2010, conforme alterada.

Imposto sobre Operagoes Financeiras de Cambio

16.16. As operacbes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais do Brasil, incluindo as operacdes de cambio relacionadas
com CRs, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso, inclusive por
meio de operac¢les simultaneas, e no retorno dos recursos para o exterior, conforme disposto
no artigo 15-B, incisos XVI e XVII do Decreto 6.306. Registre-se que a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de
25,00% (vinte e cinco por cento), relativamente as transagdes ocorridas apds este eventual
aumento.
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17.

Imposto sobre Operagoes com Titulos e Valores Mobiliarios

16.17. As operacdoes com CRs estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme
disposto no artigo 32, paragrafo 2°, do Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as
transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

16.18. Os impostos diretos e indiretos aplicaveis sobre os rendimentos auferidos pelos
Titulares de CRs, nos termos e na forma prescrita pela legislacdo tributaria, conforme alterada
de tempos em tempos, constituem despesas de responsabilidade dos Titulares de CRs e nao
serdo de responsabilidade da Securitizadora e/ou do Patriménio Separado.

COMUNICAGOES E PUBLICIDADE

17.1. Todas as comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos deste
Termo de Securitizacdo deverao sempre ser realizadas por escrito, encaminhadas para os
enderecos abaixo, e serdo consideradas entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos. As comunicagoes
realizadas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderegos abaixo devera ser
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado:

0) Se para a Emissora:

TRUE SECURITIZADORA S.A.

na Avenida Santo Amaro, n° 48, 19 andar, conjunto 11

Vila Nova Conceicao, Sao Paulo-SP, CEP 04.506-905

At.: Arley Custodia Fonseca

Tel.: (11) 3071-4475

E-mail: juridico@truesecuritizadora.com.br / middle@truesecuritizadora.com.br

(i) Se para a Devedora e/ou para os Intervenientes Garantidores:

TRANSMARONI TRANSPORTES BRASIL RODOVIARIOS LTDA
Rua Fortunato Ferraz, n° 546

Vila Anastacio, Sdo Paulo-SP, CEP 05093-000

At.: Gustavo Carlos Maroni

Tel.: (11) 99100-6990

E-mail: gustavo@transmaroni.com.br e juridicol@transmaroni.com.br:

(iii) Se para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, 215 - 4° Andar - Pinheiros

CEP: 05425-020, Sao Paulo — SP

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: estruturacao@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificagao)
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18.

19.

17.2. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRs, bem como as
convocagdes para as respectivas Assembleias Gerais de Titulares de CRs, deverao ser
veiculados nos Canais de Comunicagao da Emissora, conforme a legislagdo em vigor exigir,
obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares, sem prejuizo do disposto na Clausula 14,
sendo que todas as despesas com as referidas publicacdes serao arcadas direta ou
indiretamente pela Emissora. Caso a Emissora altere seus canais de publicacdo apds a data
de emissao dos CRs, devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo
veiculo.

17.3. Asdemais informacOes periddicas ordinarias da Emissao, da Emissora e/ou do Agente
Fiduciario serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio
do sistema de envio de informagOes periddicas e eventuais da CVM, cujos custos serdo
arcados pelos proprios prestadores desta Clausula com recursos que nao sejam do Patrimonio
Separado.

17.4. Com excecao das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento especificas, o
cumprimento das obrigagOes pactuadas neste instrumento e nos demais Documentos da
Operagao referentes ao envio de documentos e informacoes periddicas ao Agente Fiduciario,
ocorrera exclusivamente através da plataforma VX Informa.

17.4.1. Para os fins deste instrumento, entende-se por “VX Informa” a plataforma
digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website (https://vortx.com.br).
Para a realizacao do cadastro é necessario acessar
https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

17.5. As atas lavradas das assembleias serdo encaminhadas a CVM via Sistema de Envio de
InformacOes Periddicas e Eventuais — IPE, e publicadas nos Canais de Comunicagdo da
Emissora, sendo que todas as despesas com as referidas publicacdes serdo arcadas
diretamente ou indiretamente pela Emissora.

CLAUSULA DEZOITO - DOS FATORES DE RISCOS

18.1. O investimento em CRs envolve uma série de riscos, 0s quais se encontram descritos
no Anexo V.

DAS DISPOSICOES GERAIS

19.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo
de Securitizacdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba aos Titulares de CRs em razdo de qualquer
inadimplemento das obrigacdes da Emissora e/ou do Agente Fiduciario, prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagao ou modificagdo de quaisquer
outras obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

19.2. A Devedora e os Intervenientes Garantidores consentem, de maneira livre, esclarecida
e inequivoca, com a utilizacdo de seus dados pessoais para a realizagdo da operacao de
crédito ora estabelecida, nos termos e propositos contidos nos Documentos da Operacao,
autorizando expressamente, desde ja, o compartilhamento destas informagdes com as partes
envolvidas. Além disso, declara conhecer que este documento integra uma operacao

70



DocuSign Envelope ID: C6C97DB4-CD0D-4D47-90C2-E21910A1769A

20.

estruturada no ambito do mercado de capitais e, portanto, as informagdes aqui descritas,
inclusive seus dados pessoais, podem ser veiculados a quaisquer terceiros.

19.3. O presente Termo de Securitizacdo é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes por si e seus sucessores.

19.4. As alteragOes referidas acima devem ser comunicadas aos titulares pela Securitizadora
e pelo Agente Fiduciario, por meio dos seus respectivos websites, no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis contado da data em que tiverem sido implementadas, na forma do paragrafo 4°
do artigo 25 da Resolugao CVM 60.

19.5. E vedada a promessa ou cessao, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigacdes
aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte

19.6. Caso qualquer das disposicbes deste Termo de Securitizagao venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

19.7. Este Termo de Securitizacdo e os Documentos da Operacao constituem o integral
entendimento entre as Partes.

19.8. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRs pelos prejuizos que |hes
causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes, conforme apurado em decisdo
transitada em julgado.

19.9. Para todos os fins, as Partes reconhecem e concordam que suas assinaturas no
presente instrumento poderdo ser realizadas por meio digital, desde que utilizem certificado
digital emitido no padrdo ICP-Brasil, em conformidade com o artigo 10, paragrafo 2°, da
Medida Provisoria n® 2.200-2/01, assim como as assinaturas das testemunhas, constituindo
meio idoneo e possuindo a mesma validade e exequibilidade que as assinaturas manuscritas
apostas em documento fisico, bem como renunciam ao direito de impugnacdo de que trata o
artigo 225 do Cddigo Civil, reconhecendo expressamente que as reproducdes mecanicas ou
eletronicas de fatos ou de coisas fazem prova plena desses.

19.10. Este Termo de Securitizacdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele
indicado, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data posterior.
Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em
local diverso, o local de celebracdo deste documento &, para todos os fins, a Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

19.11. Em nenhuma circunstancia, a Emissora ou quaisquer de seus profissionais serdao
responsaveis por indenizar a Devedora, os Titulares de CR, quaisquer respectivos contratados,
executivos, empregados, prepostos, ou quaisquer terceiros direta ou indiretamente
envolvidos com os servigos a serem prestados pela Emissora

DO FORO E DA LEGISLAGAO APLICAVEL
20.1. Este Termo de Securitizacdo é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

20.2. As Partes elegem o Foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, como o
Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste Termo de
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Securitizacao, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja
ou venha a ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam as Partes este Termo de Securitizagdao, em sua
forma eletronica, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 22 de novembro de 2022

[ O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.]
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ANEXO I
DATAS DE PAGAMENTOS DOS CRs

1. Observado o disposto neste Termo de Securitizacdo e ressalvadas as hipdteses de
resgate dos CRs e/ou vencimento antecipado das obrigacdes dos CRs previstas neste Termo
de Securitizacdo: (i) o saldo Valor Nominal Unitario dos CRs da Primeira Série ou saldo do
Valor Nominal Unitério dos CRs da Primeira Série sera amortizado em parcelas mensais, a
partir do 132 més apds a Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento devido em 30 de
dezembro de 2023 (sendo que nos meses de fevereiro as parcelas mensais vencerao no
segundo dia Util apds o dia 28); e (ii) a Remuneragao referente aos CRs da Primeira Série
sera paga mensalmente, a partir do 1° més apos a Data de Emissdo, sendo o primeiro
pagamento devido em 30 de dezembro de 2022, e os demais pagamentos devidos sempre
no dia 30 de cada més subsequente (sendo que nos meses de fevereiro as parcelas mensais
vencerao no segundo dia Util apds o dia 28), até a Data de Vencimento dos CRs da Primeira
Série, conforme tabela abaixo:

Percentual do
Pagamento da
saldo do Valor ~
Data de Pagamento da . g Remuneracao
~ Nominal Unitario
n° Remuneracao e . dos CRs da
L a ser Amortizado . s
Amortizacao Primeira Seérie
dos CRs da (Sim/N&o)
Primeira Série
1a 30 de dezembro de 2022 0,00 Sim
22 30 de janeiro de 2023 0,00 Sim
3a 2 de margo de 2023 0,00 Sim
4a 30 de margo de 2023 0,00 Sim
5a 30 de abril de 2023 0,00 Sim
62 30 de maio de 2023 0,00 Sim
78 30 de junho de 2023 0,00 Sim
8a 30 de julho de 2023 0,00 Sim
9a 30 de agosto de 2023 0,00 Sim
102 30 de setembro de 2023 0,00 Sim
11a 30 de outubro de 2023 0,00 Sim
122 30 de novembro de 2023 0,00 Sim
132 30 de dezembro de 2023 1,6356 Sim
14a 30 de janeiro de 2024 1,5581 Sim
152 1 de margo de 2024 1,6033 Sim
162 30 de margo de 2024 1,7126 Sim
172 30 de abril de 2024 1,7019 Sim
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Percentual do Pagamento da
Data de Pagamento da salc.lo do V?I?': Remuneragao
n° Remuneragao e Nominal Un!tarlo dos CRs da
Amortizagao a ser Amortizado Primeira Série
dos CRs da (Sim/Néo)
Primeira Série

182 30 de maio de 2024 1,7538 Sim
192 30 de junho de 2024 1,8703 Sim
202 30 de julho de 2024 1,8052 Sim
21a 30 de agosto de 2024 1,9255 Sim
22a 30 de setembro de 2024 1,9267 Sim
23a 30 de outubro de 2024 1,9290 Sim
244 30 de novembro de 2024 2,1813 Sim
25a 30 de dezembro de 2024 2,1332 Sim
262 30 de janeiro de 2025 2,2714 Sim
274 6 de margo de 2025 2,4164 Sim
282 30 de margo de 2025 2,3205 Sim
292 30 de abril de 2025 2,7197 Sim
302 30 de maio de 2025 2,7648 Sim
31a 30 de junho de 2025 2,7526 Sim
32a 30 de julho de 2025 2,8051 Sim
33a 30 de agosto de 2025 3,0494 Sim
34a 30 de setembro de 2025 2,9978 Sim
352 30 de outubro de 2025 3,1965 Sim
362 30 de novembro de 2025 3,4090 Sim
378 30 de dezembro de 2025 3,4508 Sim
382 30 de janeiro de 2026 3,8112 Sim
392 4 de margo de 2026 3,9490 Sim
402 30 de margo de 2026 4,1647 Sim
413 30 de abril de 2026 4,4641 Sim
423 30 de maio de 2026 4,7924 Sim
432 30 de junho de 2026 4,9684 Sim
443 30 de julho de 2026 5,2960 Sim
452 30 de agosto de 2026 5,6646 Sim
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Percentual do
Pagamento da
saldo do Valor ~
Data de Pagamento da . . Remuneracao
. Nominal Unitario
n° Remuneragao e . dos CRs da
L a ser Amortizado . s
Amortizacao Primeira Série
dos CRs da (Sim/Néo)
Primeira Série
462 30 de setembro de 2026 5,9583 Sim
474 30 de outubro de 2026 7,1429 Sim
482 30 de novembro de 2026 7,1055 Sim
49a 30 de dezembro de 2026 7,6860 Sim
502 30 de janeiro de 2027 8,6253 Sim
51a 3 de margo de 2027 9,3638 Sim
52a 30 de margo de 2027 10,5957 Sim
53a 30 de abril de 2027 12,0598 Sim
54a 30 de maio de 2027 13,7502 Sim
55a 30 de junho de 2027 16,1488 Sim
562 30 de julho de 2027 19,5085 Sim
572 30 de agosto de 2027 24,4887 Sim
582 30 de setembro de 2027 32,8088 Sim
592 30 de outubro de 2027 49,7089 Sim
602 Data de Vencimento 100,0000 Sim
2, Observado o disposto neste Termo de Securitizagdo e ressalvadas as hipdteses de

resgate dos CRs e/ou vencimento antecipado das obrigacdes dos CRs previstas neste Termo
de Securitizagdo: (i) o Valor Nominal Unitario dos CRs da Segunda Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRs da Segunda Série sera amortizada em pagamento Unico, sendo
devido em 30 de novembro de 2032 (sendo que nos meses de fevereiro as parcelas mensais
vencerdo no segundo dia Util apds o dia 28); e (ii) a Remuneragao referente aos CRs da
Segunda Série serd paga mensalmente, a partir do 25° més (inclusive) apos a Data de
Emissdo de Emissdo da Segunda Série, sendo o primeiro pagamento devido em 30 de
dezembro de 2024, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 30 de cada més
subsequente (sendo que nos meses de fevereiro as parcelas mensais vencerdao no segundo
dia util apds o dia 28), até a Data de Vencimento dos CRs da Segunda Série, conforme tabela
abaixo:
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Percentual do Pagamento da
Data de Pagamento da salc.lo do V?I? r Remuneracao
n° Remuneragao e Nominal Un!tarlo dos CRs da
Amortizacao a ser Amortizado Segunda Série
dos CRs d’a. (Sim/Néo)
Segunda Seérie

1a 30 de dezembro de 2024 0,00 Sim
22 30 de janeiro de 2025 0,00 Sim
3a 6 de margo de 2025 0,00 Sim
4a 30 de margo de 2025 0,00 Sim
5a 30 de abril de 2025 0,00 Sim
62 30 de maio de 2025 0,00 Sim
72 30 de junho de 2025 0,00 Sim
g8a 30 de julho de 2025 0,00 Sim
9a 30 de agosto de 2025 0,00 Sim
102 30 de setembro de 2025 0,00 Sim
11a 30 de outubro de 2025 0,00 Sim
122 30 de novembro de 2025 0,00 Sim
13a 30 de dezembro de 2025 0,00 Sim
14a 30 de janeiro de 2026 0,00 Sim
152 4 de marco de 2026 0,00 Sim
162 30 de margo de 2026 0,00 Sim
173 30 de abril de 2026 0,00 Sim
182 30 de maio de 2026 0,00 Sim
193 30 de junho de 2026 0,00 Sim
202 30 de julho de 2026 0,00 Sim
213 30 de agosto de 2026 0,00 Sim
22a 30 de setembro de 2026 0,00 Sim
23a 30 de outubro de 2026 0,00 Sim
24a 30 de novembro de 2026 0,00 Sim
25a 30 de dezembro de 2026 0,00 Sim
262 30 de janeiro de 2027 0,00 Sim
279 3 de margo de 2027 0,00 Sim
282 30 de margo de 2027 0,00 Sim
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Percentual do Pagamento da
Data de Pagamento da salc.lo do V?I? r Remuneracao
n° Remuneragao e Nominal Un!tarlo dos CRs da
Amortizacao a ser Amortizado Segunda Série
dos CRs d’a. (Sim/Néo)
Segunda Seérie

292 30 de abril de 2027 0,00 Sim
302 30 de maio de 2027 0,00 Sim
31a 30 de junho de 2027 0,00 Sim
32a 30 de julho de 2027 0,00 Sim
332 30 de agosto de 2027 0,00 Sim
34a 30 de setembro de 2027 0,00 Sim
352 30 de outubro de 2027 0,00 Sim
362 30 de novembro de 2027 0,00 Sim
372 30 de dezembro de 2027 0,00 Sim
382 30 de janeiro de 2028 0,00 Sim
392 3 de margo de 2028 0,00 Sim
402 30 de margo de 2028 0,00 Sim
412 30 de abril de 2028 0,00 Sim
422 30 de maio de 2028 0,00 Sim
43a 30 de junho de 2028 0,00 Sim
44a 30 de julho de 2028 0,00 Sim
45a 30 de agosto de 2028 0,00 Sim
462 30 de setembro de 2028 0,00 Sim
472 30 de outubro de 2028 0,00 Sim
48a 30 de novembro de 2028 0,00 Sim
493 30 de dezembro de 2028 0,00 Sim
502 30 de janeiro de 2029 0,00 Sim
512 2 de margo de 2029 0,00 Sim
522 30 de margo de 2029 0,00 Sim
532 30 de abril de 2029 0,00 Sim
542 30 de maio de 2029 0,00 Sim
552 30 de junho de 2029 0,00 Sim
562 30 de julho de 2029 0,00 Sim
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Percentual do Pagamento da
Data de Pagamento da salc.lo do V?I? r Remuneracao
n° Remuneragao e Nominal Un!tarlo dos CRs da
Amortizacao a ser Amortizado Segunda Série
dos CRs d’a. (Sim/Néo)
Segunda Seérie

572 30 de agosto de 2029 0,00 Sim
58a 30 de setembro de 2029 0,00 Sim
592 30 de outubro de 2029 0,00 Sim
602 30 de novembro de 2029 0,00 Sim
612 30 de dezembro de 2029 0,00 Sim
622 30 de janeiro de 2030 0,00 Sim
632 6 de margo de 2030 0,00 Sim
642 30 de margo de 2030 0,00 Sim
652 30 de abril de 2030 0,00 Sim
662 30 de maio de 2030 0,00 Sim
672 30 de junho de 2030 0,00 Sim
682 30 de julho de 2030 0,00 Sim
692 30 de agosto de 2030 0,00 Sim
702 30 de setembro de 2030 0,00 Sim
71a 30 de outubro de 2030 0,00 Sim
722 30 de novembro de 2030 0,00 Sim
732 30 de dezembro de 2030 0,00 Sim
742 30 de janeiro de 2031 0,00 Sim
752 4 de marco de 2031 0,00 Sim
762 30 de margo de 2031 0,00 Sim
772 30 de abril de 2031 0,00 Sim
782 30 de maio de 2031 0,00 Sim
792 30 de junho de 2031 0,00 Sim
802 30 de julho de 2031 0,00 Sim
812 30 de agosto de 2031 0,00 Sim
822 30 de setembro de 2031 0,00 Sim
832 30 de outubro de 2031 0,00 Sim
842 30 de novembro de 2031 0,00 Sim

82




DocuSign Envelope ID: C6C97DB4-CD0D-4D47-90C2-E21910A1769A

Percentual do
Pagamento da
saldo do Valor ~
Data de Pagamento da . oG Remuneragao
. Nominal Unitario
n° Remuneragao e . dos CRs da
. a ser Amortizado L .
Amortizacao Segunda Serie
dos CRs da (Sim/Néo)
Segunda Série
852 30 de dezembro de 2031 0,00 Sim
862 30 de janeiro de 2032 0,00 Sim
872 3 de margo de 2032 0,00 Sim
88a 30 de margo de 2032 0,00 Sim
892 30 de abril de 2032 0,00 Sim
902 30 de maio de 2032 0,00 Sim
91a 30 de junho de 2032 0,00 Sim
922 30 de julho de 2032 0,00 Sim
93a 30 de agosto de 2032 0,00 Sim
94a 30 de setembro de 2032 0,00 Sim
95a 30 de outubro de 2032 0,00 Sim
962 Data de Vencimento 100,00 Sim
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ANEXO II

OUTRAS EMISSOES DA EMISSORA QUE O AGENTE FIDUCIARIO ATUA NESTA DATA

Emissoes entre a Emissora e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (do memo grupo empresarial do Agente Fiduciario)

Tipo Emissor Coédigo If Valor Q idad acio If Série Data de Emissdo Vencimento Apelido Inadimplemento no Periodo Garantias
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRA0160001V | 1.012.500.000,00 1.012.500 97,50% CDI 1 2 20/12/2016 23/12/2019 CBD I Adimplente n/a
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRAD17000XD | 1.080.000.000,00 1.080.000 96,00% CDI 1 7 10/04/2017 14/04/2020 CBD 11 Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 17G0788003 70.000.000,00 70.000 140,00% CDI 1 95 15/07/2017 16/07/2021 TECNISA T Adimplente Alienago Fiduciaria de Quotas
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 17F0176999 43.000.000,00 43.000 97,00% CDI 1 92 26/06/2017 25/03/2020 RNI I Adimplente Fianca, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 16G0500404 85.000.000,00 8.500 IPCA +9,32 % 1 74 07/07/2016 19/07/2024 MEGA MODA Adimplente Alienago Fiducidria de Imovel, Cesséo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, Coobrigagdo, Fianca
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 17H0130077 75.000.000,00 75.000 95,00% CDI 1 89 21/08/2017 21/08/2025 BVEP 1 Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 17H0894273 53.909.000,00 53.909 IPCA +7,01 % 1 102 16/08/2017 16/12/2031 SANEATINS Adimplente Alienago Fiduciaria de Imovel
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 17H0909907 8.610.000,00 8.610.000 IPCA + 14,71 % 1 108 22/08/2017 24/08/2030 CAPTALYS Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 17H0922936 7.812.867,86 7.812 1GPM + 9,90 % 1 % 25/08/2017 25/05/2029 AGV Adimplente Alienago Fiduciaria de Imovel
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 1610983543 65.000.000,00 6.500 CDI +3,00 % 1 78 28/09/2016 30/01/2021 GAFISA Adimplente E'rFe’gff::i’o‘:e Imovel, Cesséo Fiducidria de Direitos
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 1610152594 6.648.056,28 6 IPCA + 11,00 % 1 83 16/12/2016 16/07/2031 MONTANINI Adimplente if:jg Coobrigagdo, Alienagéo Fiducidria de Imovel,
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 1730040025 266.000.000,00 266.000 CDI + 0,80 % 1 107 09/10/2017 09/04/2021 DIRECIONAL TIT Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 17C0818502 10.025.271,90 10 1GPM + 8,00 % 1 77 03/03/2017 09/05/2023 THIVI Adimplente Alienacgo Fiduciéria de Imovel, Fianca
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRA017001E1 35.000.000,00 35.000 CDI + 3,00 % 1 6 27/03/2017 31/03/2020 SONORA Adimplente Aval, Alienacgo Fiduciaria de Imovel, Cesséo Fidudaria
de Direitos Creditorios
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 17D0088112 100.000.000,00 100.000 CDI +1,35 % 1 84 10/04/2017 15/04/2020 MRV Adimplente Aval, Alienagio Fiduciaria de Quotas
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 1710904810 200.000.000,00 200.000 CDI +1,50 % 1 94 13/09/2017 24/04/2020 EVEN 400 Adimplente Alienacgo Fiduciria de Quotas
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 1760839884 125.000.000,00 125.000 CDI +1,55 % 1 98 14/07/2017 17/07/2029 ROBOCOP 98 Adimplente g'l'ri'l‘;f:g;g‘t’g'rfgf de Imovel, Cesso Fiduciria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 17G0840108 62.500.000,00 62.500 IPCA +7,23 % 1 99 14/07/2017 15/07/2032 ROBOCOP 99 Adimplente g'l'ri'l‘;f:g;g‘t’g'rfgf de Imovel, Cessdo Fiduciria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 17G0840116 62.500.000,00 62.500 IPCA +7,23 % 1 100 14/07/2017 15/07/2032 ROBOCOP 100 Adimplente g'l'r‘“’e'l‘fo‘?:gr';g‘t’g'rfgf de Imovel, Cessdo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 17G0840154 25.000.000,00 25.000 IPCA +723 % 1 101 14/07/2017 15/07/2032 ROBOCOP 101 Adimplente g'l'ree'l‘fo‘;:grzgtt‘g'rfgf de Imovel, Cessdo Fiduciaria de
. Alienagdo Fiduciaria de AgBes, Cessdo Fiducidria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 1710040026 130.000.000,00 130.000 CDI + 1,60 % 1 80 06/10/2017 19/09/2023 URBANITY Adimplente Direitos Creditorios, Alenacia Fiduciaria de Imovel
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 1710181659 116.819.000,00 116.819 IPCA + 6,50 % 1 106 20/09/2017 20/10/2032 PIRELLT Adimplente Alienacgio Fiduciéria de Imovel
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 1710904811 8.393.923,23 8.393 IPC'FIPE/: 12,00 1 112 29/09/2017 29/11/2029 ZITUNE SIC Adimplente Alienaggio Fiduciéria de Imovel, Fundo
IPC-FIPE + 12,00 ) R
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 1710905816 932.661,72 932 % 1 113 29/09/2017 29/11/2029 ZITUNE SIC Adimplente Alienaggo Fiduciria de Imovel, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 1710904616 5.545.942,65 5.545 1GPM + 10,03 % 1 110 29/09/2017 29/06/2032 ZITUNE ARARAQUARA Adimplente Alienacgio Fiduciéria de Imovel, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 1710904617 978.694,38 978 1GPM + 10,03 % 1 111 29/09/2017 29/06/2032 ZITUNE ARARAQUARA Adimplente Alienacgio Fiduciria de Imovel, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 1710905011 266.000.000,00 266.000 CDI +0,90 % 1 104 06/09/2017 18/01/2021 TENDA Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 17F0178553 1.500.000,00 1.500 97,00% CDI 1 93 26/06/2017 24/03/2022 RNI T Adimplente Fianca, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 17H0130078 45.000.000,00 45.000 97,00% CDI 1 90 21/08/2017 21/08/2026 BVEP 2 Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 17H0922937 1.953.216,64 1.953 1GPM + 10,30 % 1 97 25/08/2017 25/05/2029 AGV Adimplente Alienagio Fiduciria de Imovel
CRI TRUE SECURITIZADORA S.A. 17K0226746 70.000.000,00 70 CDI + 2,70 % 1 116 28/11/2017 27/11/2024 MATEUS Adimplente Fianga, Alienagdo Fiduciaria de Imovel
CRI TRUE SECURITIZADORA S.A. 1710959863 10.304.801,86 103 IPCA + 9,00 % 1 120 28/12/2017 28/09/2032 bC Adimplente Alienaggo Fiduciaria de Imovel, Fundo, Subordinagédo
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Tipo Cédigo If Valor i acao i Série Data de Emissa Apelido no Periodo Garantias
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 1710959864 4.281.538,38 42 1GPM + 11,00 % 1 121 28/12/2017 28/09/2032 IDC Adimplente Alienagdo Fiducidria de Imovel, Fundo, Subordinagdo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 1710959865 5.634.071,52 56 1GPM + 11,05 % 1 122 28/12/2017 28/09/2032 IDC Adimplente Alienacio Fiduciaria de Imovel, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 18C0043043 6.348.333,23 5.000 1GPM + 7,00 % 1 131 05/03/2018 07/01/2027 REGUS Adimplente Fianga
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 18D0789485 30.000.000,00 30,000 IPCA + 764,00 % 1 118 19/04/2018 19/04/2023 SUPERVIA Adimplente Fianga, Cessio Fidudiaria de Direitos Creditorios
CRI TRUE SECURITIZADORA S.A. 18D0733956 9.000.000,00 9.000 CDI 1 142 05/04/2018 10/04/2021 TAG INTER Adimplente Fianga, Alienagdo Fiduciaria de Quotas
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 18D0733902 36.000.000,00 36.000 CDI + 5,80 % 1 141 05/04/2018 10/04/2021 TAG INTER Adimplente Fianga, Alienacio Fiduciaria de Quotas, Subordinacio
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 18E0896265 10.500.000,30 105 IPCA + 10,50 % 1 132 10/05/2018 14/05/2025 SAO DOMINGOS Adimplente g!ﬁ?fgfgrzi:j’i‘t’gijgz gz;t’)”ri"g"a?'sgesziz;id“dé”a de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 18F0668321 32.000.000,00 32.000 IPCA +7,38 % 1 140 13/06/2018 15/12/2027 ATENTO Adimplente Alienacso Fiduciaria de Imovel
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 18F0879529 2.297.000,00 2297 IPCA + 10,30 % 1 150 28/06/2018 29/11/2032 CAPTALYS I Adimplente Alienacio Fiduciaria de Imovel
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 18F0879604 1 1 IPCA + 10,00 % 1 151 28/06/2018 30/06/2033 CAPTALYS II Adimplente Alienago Fiduciaria de Imovel
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 18F0879606 1 1 IPCA + 10,00 % 1 152 28/06/2018 30/06/2033 CAPTALYS I Adimplente Alienago Fiduciaria de Imovel
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 18F0879525 20.672.000,00 20672 IPCA + 8,50 % 1 149 28/06/2018 29/11/2032 CAPTALYS I Adimplente Alienacio Fiduciaria de Imovel
Alienagdo Fiduciaria de Agdes, Cessdo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURTTIZADORA SA. 1810796632 155.000.000,00 155.000 IPCA +7,30 % 1 166 19/10/2018 15/10/2033 XPML 166 Adimplente Diritos Creditorios, ianga, Alenacao Fiducidria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 18K1380801 16.000.000,00 16.000 CDI + 4,00 % 1 170 26/11/2018 09/11/2021 TAG INTER IT Adimplente (5::?:5'2";Iaﬁga:'aa';gaDﬁgftzzggfegf;fg'a de Quotas,
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 18K1380802 4.000.000,00 4.000 DI 1 171 26/11/2018 09/11/2021 TAG INTER II Adimplente Zi:'g?ife'i?;ezfgjﬁ;iiifié”a de Quotas, Cessto Fiducidria
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 19E0322333 310.000.000,00 310.000 CDI + 1,90 % 1 181 29/05/2019 28/03/2035 JHSF I Adimplente ﬁgg'e‘zgi‘;gﬂfgfcgfl;rg‘;"g:reﬁ'z”gfzgmf;ﬂz?a:;:gea
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 19E0311712 | 310.000.000,00 310.000 IPCA + 6,90 % 1 182 29/05/2019 28/03/2035 IHSF 11 Adimplente ﬁgg’gzgi‘zgﬁfﬁcg’i;rg‘;";:re’ft'fs”g‘;'gggﬂz‘;'a:lz:;
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 19E0966801 30.000.000,00 30.000 DI +2,15 % 1 183 29/05/2019 27/11/2019 JHSF 11T Adimplente ﬁggzzfizggﬂ%fcgfi;rg‘;"g:;e’?t'fs”giggﬂz‘sé”a de
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRAO18005EK 0 1 DI + 1,00 % 2 1 10/12/2018 15/12/2021 IF CITRUS Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 19F0271600 52.970.000,00 5.297 DI + 1,90 % 1 184 18/06/2019 30/06/2022 RNI 1T Adimplente Fianga, Alienacio Fiduciaria de Imovel, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 19F0272533 2.000,000,00 200 DI + 1,90 % 1 185 18/06/2019 06/07/2022 RNI 1T Adimplente Fianga, Alienagdo Fiduciaria de Imovel
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 19H0235501 | 551.100.000,00 551.100 IPCA + 3,88 % 1 214 19/08/2019 02/07/2031 NORTH WEST Adimplente Alienagdo Fiduciaria de Imovel
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 1910327129 19.000.000,00 19.000 CDI + 4,00 % 1 227 15/10/2019 15/04/2024 EKKO Adimplente Subordinagio, Aval
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 1910327509 20.000.000,00 20000 0.0010% 1 228 15/10/2019 15/04/2024 EKKO Adimplente Subordinagdo, Aval
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRA019005Q0 | _ 600.000,000,00 600,000 DI + 2,50 % 3 UNICA 25/10/2019 15/10/2024 ZILOR Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 1910069199 48.000.000,00 48.000 DI 1 264 09/12/2019 12/12/2029 CHARGER DAYTONA T Adimplente Alienago Fiduciaria de Imovel
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 1910104222 72.000.000,00 72.000 oI 1 265 09/12/2019 12/12/2029 CHARGER DAYTONA II Adimplente Alienagdo Fiduciaria de Imovel
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. 15.700.000,00 157 5% 5 1 03/04/2019 24/03/2023 GENESEAS Adimplente n/a
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRAO19003V2 | 228.190.000,00 228.190 oI 6 1 15/07/2019 16/07/2029 RAIZEN VII (C) Adimplente n/a
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRAO19005EO | _ 40.412.000,00 40412 Nio ha 8 UNICA 26/09/2019 04/03/2022 TFC Adimplente n/a
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRA019004BU |  90.000.000,00 90.000 CDI + 104,00 % 9 1 24/11/2017 25/11/2022 ACO Adimplente n/a
Alienagdo Fiduciaria de AgBes, Cessdo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 1810797066 145.000.000,00 145.000 IPCA +7,30 % 1 167 19/10/2018 15/10/2033 XPML 167 Adimplente Direitos Creditorios, Fianca, Alienacio Fiduciaria de
Imovel
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2000824365 | 300.000.000,00 300,000 DI + 1,55 % 1 299 15/04/2020 17/04/2026 JHSF BOA VISTA Adimplente Fundo, Alienacéo Fiduciaria de Imovel
Alienagdo Fiduciaria de AgBes, Cesséo Fiducidria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 20E0107293 31.160.794,35 30000 CDI +4,00 % 1 205 05/05/2020 07/11/2024 EKKO II Adimplente Dirtos Creditorios, Fianga, Alienagdo Fiducaiade
Alienagdo Fiduciaria de AgBes, Cesséo Fiducidria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 20E0107389 40.000.000,00 40000 0.0010% 1 296 05/05/2020 07/05/2025 EKKO II Adimplente Dirtos Creditorios, Fianga, Alienagdo Fiducaiade
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 20E0946112 4.600.000,00 4.600 1GPM + 10,00 % 1 307 04/05/2020 11/10/2029 IPATINGA Adimplente Fianga, Alienacio Fiduciaria de Imovel, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 20E0931334 38321.000,00 38321 DI + 3,00 % 1 297 19/05/2020 24/04/2023 RNI 11T Adimplente Fianga
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 20E0931870 1.000.000,00 1.000 CDI + 3,00 % 1 298 19/05/2020 25/04/2023 RNI 11T Adimplente Fianga
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRA020001P7 | 352.426.000,00 352.426 IPCA + 540 % 10 1 15/06/2020 15/06/2027 RAIZEN (C) Adimplente Fianga
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRA020001P8 | 728.056.000,00 728.056 IPCA + 580 % 10 2 15/06/2020 17/06/2030 RAIZEN (C) Adimplente Fianga
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Tipo Cédigo If Valor Q i acao i Série Data de Emissa Apelido no Periodo Garantias
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 20E1000787 37.000.000,00 37.000 IPCA +7,25 % 1 266 28/05/2020 28/05/2025 TECNISA T1 Adimplente Fundo, Alienacio Fiduciéria de Quotas
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 20E1000795 37.000.000,00 37.000 IPCA + 7,25 % 1 267 28/05/2020 28/05/2025 TECNISA T2 Adimplente Fundo, Alienacio Fiduciéria de Quotas
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 20F0834225 99.801.000,00 99.801 IPCA + 7,00 % 1 275 29/06/2020 17/03/2031 OBE Adimplente Alienago Fiducidria de Imovel
CRI TRUE SECURTTIZADORA SA. 2060753911 32.000.000,00 32000 CDI + 4,50 % 1 310 14/07/2020 11/08/2032 BLUECAP Adimplente Ailenagio Rduciaria de Imovel, Cessdo Fduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2060662637 12.500.000,00 12,500,000 CDI + 2,60 % 1 287 23/07/2020 24/07/2023 ED MORUMBI Adimplente Alienago Fiduciaria de Imovel, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2060683236 38.250.000,00 38.250.000 IPCA +7,70 % 1 288 23/07/2020 22/07/2032 ED MORUMBI Adimplente Alienago Fiduciaria de Imovel, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2060800227 |  650.000.000,00 650.000.000 IPCA + 5,00 % 1 236 22/07/2020 19/07/2032 GsB Adimplente g'iﬁ?f(f;grzgi‘t’g'r?gf de Imovel, Cessdo Fiduciéria de
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRA02000208 | _400.000.000,00 400.000 CDI + 3,95 % 11 UNICA 26/06/2020 28/06/2023 TACO 1T Adimplente Aval, Hipoteca de Imovel
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2010135149 45.000.000,00 45.000 IPCA + 8,50 % 1 308 04/09/2020 11/09/2035 SOCICAM Adimplente Efgg:éacggga‘;m‘fa”a de Direitos Creditorios,
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2010623260 50.000.000,00 50.000 IPCA + 7,00 % 1 318 01/09/2020 19/12/2023 EKKO IIT Adimplente Aval, Alienagio Fidudiaria de Quotas, Fianca
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2010851693 33.179.957,37 30.000 IPCA + 10,00 % 1 260 21/09/2020 21/07/2035 CIDADE UNIVERSITARIA Adimplente Coobrigagéo, Fianca, Fundo, Aval, Alienago Fiduciria de
Imovel, Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditorios
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRA020003P0 | _100.000.000,00 100.000 IPCA + 4,50 % 13 1 15/11/2020 19/11/2025 ALIBEM Adimplente Cessio Fiduciria de Direitos Creditorios, Fianga
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRA020003PP | 100.000.000,00 100.000 IPCA + 1,00 % 13 2 15/11/2020 18/11/2027 ALIBEM Adimplente Cessio Fiduciria de Direitos Creditorios, Fianga
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 20K0660743 50.000.000,00 50.000 IPCA + 6,85 % 1 331 20/11/2020 22/11/2032 SKIPTON Adimplente g'l'ree’l‘taofgr';g‘t’g':g'sa de Imovel, Cesséo Fiducidria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 20K0659367 6.500.000,00 6.500 IPCA + 11,25 % 1 327 10/11/2020 12/11/2026 REAL PARQUE Adimplente g'l'ree’l‘taofgr';g‘t’g':;': de Quotas, Cessdo Fiduciaria de
" Alienaggo Fiduciaria de Quotas, Cessdo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 20K0659884 9.500.000,00 9.500 IPCA +7,25 % 1 328 10/11/2020 12/11/2025 REAL PARQUE Adimplente Dinacag P
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 20K0777893 | 150.000.000,00 150.000 DI + 2,70 % 1 330 26/11/2020 28/11/2025 TIBERIO Adimplente Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Fianca
Alienagdo Fiduciaria de AgBes, Alienagdo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 20K0816978 44.000.000,00 44.000.000 IPCA +9,09 % 1 317 12/11/2020 12/11/2032 GS SOUTO Adimplente Outros, Cessio Fiduciaria de Direitos Creditorios, Cessio
Fiduciaria de Outros
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2010000001 70.000.000,00 70.000 IPCA + 7,00 % 1 316 28/12/2020 26/12/2025 INTER Adimplente @l'éi’l"l’g:: Zf;z‘g; ': de Imovel, Fianca, Alienacéo
Alienagdo Fiduciaria de Quotas, Alienaggo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 20K0754354 36.727.000,00 36727 IPCA + 10,15 % 1 324 15/12/2020 13/12/2023 INDEPENDENCIA Adimplente Imovel, Aval, Cessio Fiduciria de Direitos Creditorios,
Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2000632150 | 128.236.868,68 100.000 100000% 1 323 22/12/2020 07/06/2027 DIRECIONAL Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2010610672 47.000.000,00 47.000 IPCA + 10,00 % 1 289 15/12/2020 18/12/2030 SHOPPING DOS Adimplente Alienacdo Fiduciaria de Imovel, Cesséo Fiduciaria de
INGLESES Direitos Creditorios, Fianga
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2010687041 82.589.574,00 82.589.574 IPCA + 5,30 % 1 345 23/12/2020 26/12/2029 GPAT Adimplente Alienagdo Fiduciaria de Imovel
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2010687133 98.160.580,00 98.160.580 IPCA + 5,60 % 1 346 23/12/2020 26/12/2035 GPA II Adimplente Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2010698323 50.000.000,00 50.000 IPCA + 5,00 % 1 342 17/12/2020 18/12/2030 MA Adimplente Alienagdo Fiducidria de Imovel, Cesséo Fiduciaria de
Direitos Creditorios
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21A0698831 30.000.000,00 30000 CDI + 3,60 % 1 356 22/01/2021 26/07/2033 RIVA Adimplente Fianga
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21A0698791 30.000.000,00 30000 CDI + 3,40 % 1 357 22/01/2021 26/07/2032 RIVA Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21A0857929 5.689.501,03 5.000 IPCA +7,20 % 1 337 05/01/2021 07/12/2028 RIACHUELO Adimplente Alienago Fiduciaria de Imovel, Fianca, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21B0566715 18.020.000,00 18.020 1GPM + 7,50 % 1 332 12/02/2021 09/01/2030 ENCOMPI Adimplente Alienagdo Fiduciaria de Quotas
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21B0695075 16.754.141,42 16.000 1GPM + 8,00 % 1 350 19/02/2021 19/09/2030 BRZ Adimplente Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21B0695399 4.188.535,36 4.000 0.0001% 1 351 19/02/2021 19/09/2030 BRZ Adimplente Fundo
. Alienagdo Fiduciaria de AgBes, Alienagdo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21B0666971 26.250.000,00 26250 IPCA + 6,25 % 1 358 22/02/2021 24/02/2033 PANORAMA Adimplente oo b F e e Bl e Fomcio
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21B0667100 37.500.000,00 37.500 IPCA + 6,25 % 1 359 22/02/2021 24/02/2033 PANORAMA Adimplente Alienagdo Fiduciéria de AcBes, Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21B0695001 26.000.000,00 26.000 IPCA + 8,50 % 1 363 23/02/2021 24/04/2031 IRIEDI I Adimplente Cessdo Fiduciéria de Direitos Creditorios, Alienagdo
Fiduciaria de Imovel, Fianga, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2100619335 160.000.000,00 160.000 CDI +2,15 % 1 360 16/03/2021 11/03/2026 CYCLONE Adimplente Alienacso Fiduciaria de Abes, Alienagdo Fiduciaria de
Imovel, Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios
. Alienagdo Fiduciaria de AgBes, Alienagdo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21C0619340 |  100.000.000,00 100.000 CDI +9,46 % 1 361 16/03/2021 11/03/2026 CYCLONE Adimplente oo bt P e i Cretitons
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21C0793197 55.650.000,00 55650 IPCA + 6,00 % 1 353 26/03/2021 25/03/2025 MDB Adimplente Alienago Fiduciaria de Imovel
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CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21D0001232 400.000.000,00 400.000 IPCA + 5,43 % 1 379 15/04/2021 17/04/2031 MRV II Adimplente
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2100818300 28.000.000,00 28.000 IPCA +7,00 % 1 329 26/03/2021 28/03/2036 ELEVA Adimplente Fanca, Coobrigagdo, Alienagéo Fiducidria de Imovel,
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21D0453486 19.640.435,40 155 IPCA + 6,00 % 1 372 16/04/2021 19/07/2027 COGNA EDUCAGAO Adimplente Fianga, Alienagio Fiduciaria de Imovel, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21C0776201 62.619.355,64 62.500 IPCA + 6,75 % 1 374 12/03/2021 12/03/2036 FI RED III Adimplente Alienagio Fiducidria de Imovel, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21C0777201 11.050.474,52 10.000 IPCA + 29,73 % 1 375 12/03/2021 12/03/2036 FI RED III Adimplente Alienagio Fiducidria de Imovel, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21C0789243 50.000.000,00 50.000 IPCA + 5,75 % 1 352 17/03/2021 19/03/2024 HELBOR ABC Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21D0546741 64.000.000,00 64.000 IPCA + 8,20 % 1 373 13/04/2021 16/04/2036 REDCO Adimplente Alienagdo Fiducidria de Imovel, Fundo
" Alienaggo Fiduciaria de Imovel, Cesséo Fiduciaria de
9 ,
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21E0407330 75.000.000,00 75.000 IPCA + 6,15 % 1 355 07/05/2021 13/05/2031 SUPERFRIO Adimplente Direttar Creditorios. Cossao Foudinm de Outros
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21D0402879 35.514.050,86 25.000 IPCA + 6,50 % 1 376 12/04/2021 12/04/2036 PONTTE Adimplente Alienagio Fiduciria de Imovel
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21D0402922 6.267.185,45 6.250 IPCA + 32,52 % 1 377 12/04/2021 12/04/2036 PONTTE Adimplente Alienagio Fiducidria de Imovel
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 210407810 650.000.000,00 650.000 IPCA + 5,89 % 1 340 10/05/2021 15/05/2037 GAZIT Adimplente Cess3o Fiduciéria de Direitos Creditorios
" Alienagdo Fiduciaria de Agdes, Cessdo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21E0517062 15.148.708,94 149 IPCA + 10,20 % 1 339 12/05/2021 25/05/2037 NEW VILLAGE Adimplente Direitos Creditorios, Fundio, Franca, Coobrigngdo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21E0514204 142.350.000,00 142.350 IPCA + 5,60 % 1 392 14/05/2021 28/05/2031 NEWPORT Adimplente Alienacio Fiduciria de Imovel, Fundo, Fianca
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21B0695002 26.000.000,00 26.000 IPCA + 8,50 % 1 364 23/02/2021 24/04/2031 IRIEDI 1T Adimplente Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios, Alienagéio
Fiduciaria de Imovel, Fianga, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21E0801545 12.000.000,00 12.000 IPCA + 7,00 % 1 389 15/05/2021 17/04/2030 ESTANCIA Adimplente Alienagio Fiducidria de Imovel, Fianca, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21E0801562 4.000.000,00 4.000 IPCA + 15,21 % 1 390 15/05/2021 17/04/2030 ESTANCIA Adimplente Alienacio Fiduciria de Imovel, Fianca, Fundo
Aval, Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Alienaggo Fiduciaria
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21F0243328 55.000.000,00 55.000 IPCA + 8,00 % 1 386 02/06/2021 17/12/2025 TAG EKKO IV Adimplente de Quotas, Cessdo Fiduciéria de Direitos Creditorios,
Fianga, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21F1006788 12.000.000,00 12.000.000 IPCA + 11,00 % 1 402 21/06/2021 12/07/2024 POLLO ACQUA Adimplente g';i’;:za‘;u':r:ﬂ‘:f':;g: Imovel, Alienaggo Fiduciaria de
" Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Cesséo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21F1035597 100.000.000,00 100.000 IPCA + 5,50 % 1 362 21/06/2021 23/06/2032 CASSOL Adimplente Direitos Creditorios, Fiance, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21F1082822 54.848.056,89 55.000 IPCA + 5,00 % 1 420 25/06/2021 29/08/2029 BANCO INTER Adimplente Alienacgo Fiduciéria de Imovel
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21F1083014 9.679.068,87 10.000 IPCA + 7,00 % 1 421 25/06/2021 28/01/2037 BANCO INTER Adimplente Alienacgo Fiduciéria de Imovel
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21G0185812 80.000.000,00 80.000 IPCA + 5,26 % 1 366 02/07/2021 06/07/2033 PURAS Adimplente Cesséo Fiduciéria de Direitos Creditorios, Fundo
Alienagdo Fiduciaria de Quotas, Alienagdo Fiducidria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21G0186913 100.000.000,00 100.000 IPCA + 6,26 % 1 388 12/07/2021 15/06/2026 FIBRA Adimplente Imovel, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios, Fianca,
Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2160612123 25.100.000,00 25.100 CDI +4,75 % 1 419 15/07/2021 27/06/2029 TERIVA Adimplente Aval, Cessso Fidudaria de Direitos Creditorios, Alienacio
Fiduciaria de Quotas, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21F1151176 19.209.130,36 20.000 IPCA + 8,25 % 1 394 30/06/2021 11/12/2024 BRZ 1T Adimplente Coobrigacdio, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21F1151178 4.802.282,60 4.000 0.0001% 1 395 30/06/2021 11/01/2030 BRZ II Adimplente Coobrigagiio, Fundo
Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Alienagdo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21G0759091 10.500.000,00 10.500.000 IPCA + 10,00 % 1 436 26/07/2021 12/12/2024 BFABBRIANI Adimplente Quotas, Cessdo Fiduciéria de Direitos Creditorios, Aval,
Fundo
1,00% CDI + 2,50 )
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21G0759046 240.750.000,00 240.750 Pt 1 393 30/07/2021 30/07/2026 MRV III Adimplente Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21H0822020 105.000.000,00 105.000 IPCA + 10,00 % 1 412 16/08/2021 15/08/2030 EVOLUA Adimplente Alienagso Fiduciaria de Méquinas, Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios, Fundo
s s . Alienagdo Fiduciaria de Maquinas, Alienagdo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21H0849147 18.000.000,00 18.000 N&o hé 1 413 16/08/2021 15/08/2030 EVOLUA Adimplente Quotas, Cessio Fiducidria e Drditos Cresitorios, Fundo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21H0748748 11.000.000,00 11.000 CDI +6,80 % 1 430 16/08/2021 22/07/2026 o« Adimplente Alienagdo Fiducidria de Imovel, Alienagdo Fiducidria de
Quotas, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21H0748781 11.500.000,00 11.500 CDI + 6,80 % 1 431 16/08/2021 22/07/2026 cK Adimplente Alienaggo Fiduciaria de Imovel, Alienaco Fiduciaria de
Quotas, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21H0748795 11.500.000,00 11.500 CDI + 6,80 % 1 432 16/08/2021 22/07/2026 cK Adimplente Alienagso Fiduciaria de Imovel, Alienaco Fiduciaria de
Quotas, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRAO19003V3 | 787.658.000,00 787.658 IPCA 6 2 15/07/2019 16/07/2029 RAIZEN VII (C) Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2110683349 110.000.000,00 110.000 IPCA +7,50 % 1 435 15/09/2021 15/09/2028 3z Adimplente E&Tf.irzdﬁé'éﬁi t‘;z Direltos Creditorios, Allenagso
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" Fianga, Fundo, Alienagéo Fiduciaria de Imovel, Cessdo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2110855537 90.000.000,00 90.000 IPCA +8,20 % 1 443 15/09/2021 19/09/2033 REDE DUQUE Adimplente o e Bireitor Creditorios
" Fianga, Fundo, Alienagéo Fiduciaria de Imovel, Cessdo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2110855623 90.000.000,00 90.000 IPCA + 8,20 % 1 444 15/09/2021 19/09/2033 REDE DUQUE Adimplente e e B reitor Crodtorioc
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21H1078699 982.526.000,00 982.526 IPCA + 5,15 % 1 428 15/10/2021 16/10/2028 ASSAI SENDAS Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21H1078700 517.474.000,00 517.474 IPCA + 5,27 % 1 429 15/10/2021 15/10/2031 ASSAI SENDAS Adimplente n/a
" Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Cesséo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2130648649 16.724.705,47 20.000 IPCA + 7,00 % 1 467 15/10/2021 15/10/2026 PARQUE MOSAICO Adimplente Direites Creditonos. Al
" Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Cesséo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2130648697 43.275.294,53 40.000 IPCA + 7,00 % 1 468 15/10/2021 15/10/2026 PARQUE MOSAICO Adimplente Direttar Creditorioe. Al
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRAO21002N3 |  400.000.000,00 400.000 IPCA 16 UNICA 15/10/2021 15/10/2026 ZILOR 11 Adimplente Aval
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2130790766 95.400.000,00 95.400 65000% 1 446 21/10/2021 30/09/2036 XPIN Adimplente Alienagdo Fiduciaria de Imovel
" Alienagdo Fiduciaria de Quotas, Cesséo Fiduciaria de
9 ,
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2130842804 80.000.000,00 80.000 IPCA + 7,15 % 1 437 15/10/2021 15/10/2027 NORTIS Adimplente Direis Crotiborion, Flara
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21K0518507 33.283.000,00 33283 IPCA + 9,00 % 1 453 17/11/2021 17/11/2031 REITER Adimplente Alienagio Fiducidria de Imovel, Coobrigagio, Fianga
Alienagdo Fiduciaria de Agdes, Cessdo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21K0732283 43.000.000,00 43.000 IPCA + 9,00 % 1 441 10/11/2021 14/11/2033 GS SOUTO I Adimplente Direitos Creditorios, Alienagio Fiduciaria de Maquinas,
Fianga
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21K0912321 19.000.000,00 19.000 CDI + 6,50 % 1 483 24/11/2021 05/12/2024 CALVIVA Adimplente g'l'ree’l‘taofg;g‘t’g'::sa de Imovel, Cesséo Fiduciéria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2110730011 109.669.186,00 100.000 CDI +3,50 % 1 484 27/12/2021 05/07/2028 DIRECIONAL IV Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2110285556 37.000.000,00 37.000 IPCA + 8,75 % 1 472 15/12/2021 24/11/2026 ASTIR E WARREN Adimplente Alienago Fiducidria de Imovel, Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Aval, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
" Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Cesséo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2110846634 175.000.000,00 175.000 IPCA + 6,87 % 1 469 14/12/2021 26/01/2037 XP MALLS Adimplente Direitos Creditorios, Alenagio Fiduciiria de Acbes
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2110848239 90.000.000,00 90.000 CDI +2,75 % 1 470 14/12/2021 26/01/2037 XP MALLS Adimplente Alienacgo Fiduciaria de Imovel, Alienacdo Fiduciaria de
Quotas, Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2110905775 58.200.000,00 58200 IPCA +8,75 % 1 474 20/12/2021 14/11/2033 BRDU ITUPEVA Adimplente Alienacso Fiduciaria de Quotas, Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, Fianga, Coobrigagéo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2110939502 20.000.000,00 20.000 IPCA + 11,00 % 1 481 20/12/2021 22/01/2025 OLIMPO III Adimplente Alienago Fiducidria de Imovel, Alienaggo Fiduciria de
Quotas, Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, Fianca
. Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Alienagdo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2110939576 8.571.429,00 8.000 IPCA + 11,00 % 1 482 20/12/2021 22/01/2025 OLIMPO 11 Adimplente Quotas, Cessio Fiducidria de Direitos reditorios, Flanca
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRA021003KP |  200.000.000,00 200.000 CDI + 5,00 % 18 UNICA 15/02/2022 15/02/2028 SELMI Adimplente n/a
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRA02200001 83.509.000,00 83.509 CDI + 5,00 % 20 UNICA 15/02/2022 15/09/2027 GT FOODS Adimplente Cesséo Fiduciéria de Direitos Creditorios
" Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Cesséo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2280939362 13.329.603,30 13.000 IPCA + 6,00 % 1 488 23/02/2022 27/02/2034 HSI RECIFE Adimplente Direitos Creditorios, Fiancs
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22B0939864 13.329.603,30 13.000 IPCA + 6,00 % 1 489 23/02/2022 27/02/2034 HSI RECIFE Adimplente Alienagdo Fiducidria de Imovel, Cesséo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, Fianga
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2280939875 13.329.603,30 13.000 IPCA + 6,00 % 1 490 23/02/2022 27/02/2034 HSI RECIFE Adimplente Alienagso Fiduciaria de Imovel, Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, Fianga
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2280939878 13.329.603,30 13.000 IPCA + 6,00 % 1 491 23/02/2022 27/02/2034 HSI RECIFE Adimplente Alienagso Fiduciaria de Imovel, Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, Fianga
" Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Cesséo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2280945201 13329.603,30 13.000 IPCA + 6,00 % 1 492 23/02/2022 27/02/2034 HSI RECIFE Adimplente Direltos Creditorios, Fianca
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2200422763 250.000.000,00 250.000 CDI +0,75 % 1 505 28/03/2022 01/04/2025 ASSAI SENDAS 11 Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 6.500.000,00 6.500 IPCA + 10,50 % 1 502 28/03/2022 24/03/2025 Adimplente Aval, Cesséo Fidudiaria de Direitos Creditorios, Alienagéo
Fiduciaria de Quotas, Alienagao Fiduciaria de Imovel
. Aval, Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Alienagéo Fiduciaria
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22C1067377 6.500.000,00 6.500 IPCA + 10,50 % 1 502 28/03/2022 24/03/2025 POLLO AUREA Adimplente de Guotas, Cessio Fiduciria de Dircitos Craditorios
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 221067388 6.500.000,00 6.500 IPCA + 10,50 % 1 503 28/03/2022 24/03/2025 POLLO AUREA Adimplente Aval, Alienaggo Fidudaria de Imovel, Alienacdo Fiduciaria
de Quotas, Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 221067389 2.500.000,00 2.500 IPCA + 10,50 % 1 504 28/03/2022 24/03/2025 POLLO AUREA Adimplente Aval, Alienaggo Fidudaria de Imovel, Alienacdo Fiduciaria
de Quotas, Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22D1075750 50.400.000,00 50.400 IPCA +7,50 % 1 512 20/04/2022 23/04/2037 XPIN II Adimplente Altenagao Fiduclarla de Imovel, Cesséo Fiduciaria de
Direitos Creditorios
. Alienagdo Fiduciaria de Quotas, Alienagdo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22D1068786 23.158.500,00 23.158.500 IPCA + 7,40 % 17 1 22/04/2022 25/04/2028 EXTREMA Adimplente Tmovel, Cessdo Fidudidria de ireitos Credltorios
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" Alienagdo Fiduciaria de Quotas, Alienago Fiduciaria de
5
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22D1068881 54.036.500,00 54.036.500 IPCA + 10,10 % 17 2 22/04/2022 25/04/2028 EXTREMA Adimplente o e B o Gatorios
Alienagdo Fiduciaria de Quotas, Cessdo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 8.742.461,59 10.000 IPCA + 9,50 % 23 1 04/05/2022 26/04/2032 ENCONTRO DAS AGUAS Adimplente Direitos Creditorios, Alienagio Fiduciaria de Imovel,
Fianga, Coobrigagdo, Aval
Alienagdo Fiduciaria de Quotas, Cessdo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2.185615,39 1.000.000 IPCA + 9,50 % 23 2 04/05/2022 26/04/2032 ENCONTRO DAS AGUAS Adimplente Direitos Creditorios, Alienagio Fiduciaria de Imovel,
Fianga, Coobrigagdo, Aval
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22E0591830 10.000.000,00 10,000 CDI + 6,50 % 19 UNICA 15/05/2022 17/05/2032 DAL POZZO Adimplente Alienacio Fiduciaria de Imovel, Fianca
" Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Cesséo Fiduciaria de
5 ,
CRI TRUE SECURTTIZADORA SA. 22E0640948 40.000.000,00 40.000 CDI + 3,50 % 9 1 04/05/2022 08/05/2028 MA VARANDA Adimplente Diratas Crotitoribs, Fiancs
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRA022004XW | 150.000.000,00 150.000 IPCA + 1,20 % 28 1 16/05/2022 15/05/2028 ALTBEM TI Adimplente Cessio Fiducidria de Direitos Creditorios, Fianga
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRA022004XX | _ 100.000.000,00 100.000 IPCA + 1,60 % 28 2 16/05/2022 15/05/2029 ALTBEM II Adimplente Cessio Fiducidria de Direitos Creditorios, Fianga
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22F0009804 | 300.000.000,00 300.000 IPCA + 6,49 % 2 UNICA 15/06/2022 15/06/2032 DIRECIONAL V Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22E0640809 52.526.983,07 50.000 IPCA + 975 % 7 1 26/05/2022 20/12/2041 GALLERIA Adimplente Alienagdo Fiduciaria de Imovel
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22E0640888 9.269.467,60 10.000 97500% 7 2 18/05/2022 20/12/2041 GALLERIA Adimplente Alienago Fiduciaria de Imovel
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRA0220058X |  293.000.000,00 293.000 CDI + 5,50 % 27 1 13/05/2022 15/05/2029 MITRE AGRO Adimplente fr::i’\‘;‘l?agi;‘i‘;c'ar'a de Outros, Alienaggo Fiducidria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22C1362141 | 800.000.000,00 800.000 IPCA + 5,95 % 3 UNICA 15/07/2022 17/07/2034 MATEUS II Adimplente Fianca
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2260002205 55.000.000,00 55.000 IPCA + 8,50 % 4 1 04/07/2022 22/07/2032 BC ENERGIA Adimplente Alienacgo Fiduciaria de Maquinas, Cesséo Fiduciaria de
Direitos Creditorios, Cessdo Fiduciaria de Conta Vinculada
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRA022006HG | _200.000.000,00 200.000 IPCA + 6,20 % 31 UNICA 15/06/2022 15/06/2032 DURATEX Adimplente Aval
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22E1285202 26.000.000,00 26.000 CDI + 6,00 % 20 UNICA 10/06/2022 10/06/2032 OBER Adimplente Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Fianca
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22E1284808 52.000.000,00 52,000 CDI + 4,50 % 14 UNICA 03/06/2022 16/11/2023 FORD Adimplente Alienagdo Fiduciaria de Imovel
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRA022006N6 | _120.000,000,00 120,000 CDI + 3,50 % 32 UNICA 14/06/2022 16/06/2025 FUTURA AGRO Adimplente Cessio Fiduciaria de Direitos Creditorios, Fianga
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22E1313202 70.000.000,00 70.000 IPCA +7,75 % 38 ONICA 17/06/2022 15/06/2032 QUOTA Adimplente Alienacgo Fiduciaria de Imovel, Alienagdo Fiduciaria de
Agoes, Coobrigagdo, Fianga
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 550.000.000,00 550.000 DI + 0,75 % 31 UNICA 26/06/2022 26/06/2029 RAIA DROGASIL Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22E1313091 | 112.530.000,00 112,530 IPCA + 8,77 % 10 1 15/06/2022 16/06/2028 NOVO MUNDO Adimplente Cessio Fiduciaria de Direitos Creditorios, Aval
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 21,500.000,00 21500 CDI + 3,00 % 10 2 15/06/2022 16/06/2028 NOVO MUNDO Adimplente Cessio Fiduciaria de Direitos Creditorios, Aval
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 51054.299,91 100.000 CDI + 3,50 % 55 UNICA 29/06/2022 05/03/2029 DIR PRO-SOLUTO Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22E1313665 50.000.000,00 50.000 CDI +4,75 % 18 ONICA 23/06/2022 15/06/2027 VIA SUL Adimplente Alienagdo Fiduciaria de Quotas, Aval, Cesséo Fiduciaria
de Direitos Creditorios
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22E1313951 8.500,000,00 8.500 IPCA + 7,80 % 6 1 29/06/2022 17/08/2026 PLAENGE Adimplente Cessio Fiduciaria de Direitos Creditorios, Fianga
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 13.500.000,00 13500 IPCA + 7,80 % 6 2 29/06/2022 15/06/2027 PLAENGE Adimplente Cessio Fiduciaria de Direitos Creditorios, Fianga
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRA02200799 |  37.500.000,00 37.500.000 CDI + 5,00 % 34 1 01/07/2022 30/06/2025 NICO Adimplente ‘F‘i‘:jad'dgﬁfzg ';rig;fi;”a de Direitos Creditorios, Alienagdo
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRA0220079A |  37.500.000,00 37.500.000 CDI + 15,00 % 34 2 01/07/2022 30/06/2028 NICO Adimplente ‘F‘i‘ﬂ'dgﬁfzg ;ig;“f:”a de Direitos Creditorios, Alienagdo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 27333.000,00 27333 DI + 1,05 % 34 1 15/06/2022 15/06/2027 HOSPITAL CARE Adimplente Fianga
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 122.667.000,00 122,667 IPCA + 7,00 % 34 2 15/06/2022 15/06/2029 HOSPITAL CARE Adimplente Fianga
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 19.547.045,00 19.547.045 CDI +4,00 % 53 1 01/07/2022 28/12/2026 MOURA DUBEUX Adimplente Alienagdo Fiducidria de Imovel, Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 17.433.902,00 17.433.902 CDI + 4,00 % 53 2 01/07/2022 28/12/2026 MOURA DUBEUX Adimplente Alienagso Fiduciaria de Imovel, Alienacdo Fiduciaria de
Quotas, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
. Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Alienagdo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 17.433.902,00 17.433.902 CDI +4,00 % 53 3 01/07/2022 28/12/2026 MOURA DUBEUX Adimplente pobbicap e M Ml o
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 17.433.902,00 17.433.902 CDI + 4,00 % 53 4 01/07/2022 28/12/2026 MOURA DUBEUX Adimplente Alienagdo Fiducidria de Imovel, Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 34.867.805,00 34.867.805 CDI + 4,00 % 53 5 01/07/2022 28/12/2026 MOURA DUBEUX Adimplente Alienagdo Fiduciéria de Imovel, Alienagao Fiduciaria de
Quotas, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 9.584.551,00 9.584.551 CDI + 4,00 % 53 6 01/07/2022 28/12/2026 MOURA DUBEUX Adimplente Alienagso Fiduciaria de Imovel, Alienacdo Fiduciaria de
Quotas, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
. Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Alienagdo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 8.551.703,00 8.551.703 CDI +4,00 % 53 7 01/07/2022 28/12/2026 MOURA DUBEUX Adimplente priptica e Al oo
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" Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Alienagdo Fiducidria de
9
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 8.551.703,00 8.551.703 CDI + 4,00 % 53 8 01/07/2022 28/12/2026 MOURA DUBEUX Adimplente Quotue, Cessio Fiduciiria do Direitos Craditorios
" Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Alienagdo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 8.551.703,00 8.551.703 CDI + 4,00 % 53 9 01/07/2022 28/12/2026 MOURA DUBEUX Adimplente Quotes, Cessio Fauciiria g6 Direitos Grecitorios
. Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Alienagdo Fiduciaria de
9 ,
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 17.103.406,00 17.103.406 CDI + 4,00 % 53 10 01/07/2022 28/12/2026 MOURA DUBEUX Adimplente Olotas, Cetsio Fiuciirn do Direitor Craditorios
" Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Alienagdo Fiducidria de
o
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 9.063.130,00 9.063.130 CDI + 4,00 % 53 1 01/07/2022 28/12/2026 MOURA DUBEUX Adimplente Quotus, Cessio Fiduciiria de Direitos Creditorios
" Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Alienagdo Fiducidria de
o
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 8.108.014,00 8.108.014 CDI + 4,00 % 53 12 01/07/2022 28/12/2026 MOURA DUBEUX Adimplente Quotas, Cessio Fituciiria de Direitos Creditorios
" Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Alienagdo Fiducidria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 8.108.014,00 8.108.014 CDI + 4,00 % 53 13 01/07/2022 28/12/2026 MOURA DUBEUX Adimplente Quotes, Cessio Hauciiia do Direitos Graditorios
" Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Alienagdo Fiduciaria de
o ,
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 8.108.014,00 8.108.014 CDI + 4,00 % 53 14 01/07/2022 28/12/2026 MOURA DUBEUX Adimplente Olotas, Cetcso Fiuciir de Direitor Craditorios
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 16.216.029,00 16.216.029 CDI + 4,00 % 53 15 01/07/2022 28/12/2026 MOURA DUBEUX Adimplente Alienago Fiducidria de Imovel, Alienaggo Fiduciaria de
Quotas, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 7.858.420,00 7.858.420 CDI + 4,00 % 53 16 01/07/2022 28/12/2026 MOURA DUBEUX Adimplente Alienago Fiducidria de Imovel, Alienaggo Fiduciaria de
Quotas, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
. Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Alienagdo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 7.007.061,00 7.007.061 CDI + 4,00 % 53 17 01/07/2022 28/12/2026 MOURA DUBEUX Adimplente Quotes, Cessho Fiudiria g6 Direitos Creditorios
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 7.007.061,00 7.007.061 CDI + 4,00 % 53 18 01/07/2022 28/12/2026 MOURA DUBEUX Adimplente Alienacgo Fiduciaria de Imovel, Alienagéo Fiduciaria de
Quotas, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 7.007.061,00 7.007.061 CDI + 4,00 % 53 19 01/07/2022 28/12/2026 MOURA DUBEUX Adimplente Alienaco Fiducidria de Imovel, Alienaggo Fiduciaria de
Quotas, Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 14.014.124,00 14.014.124 CDI + 4,00 % 53 20 01/07/2022 28/12/2026 MOURA DUBEUX Adimplente Alienago Fiducidria de Imovel, Alienaggo Fiducidria de
Quotas, Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22E0860401 40.000.000,00 40.000 IPCA + 8,50 % 15 1 18/05/2022 25/05/2027 ADN Adimplente Cesso Fiduciéria de Direitos Creditorios, Fianca
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22E1321751 40.000.000,00 40.000 IPCA + 10,50 % 37 ONICA 06/07/2022 06/07/2026 CAM FERREIRA Adimplente Alienacgo Fiduciaria de Imovel, Alienacdo Fiduciaria de
Quotas, Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios, Fianga
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22F0230585 16.000.000,00 16.000.000 IPCA + 10,00 % 27 1 06/06/2022 15/05/2026 TENERIFE Adimplente Alienago Fiducidria de Imovel, Alienaggo Fiduciaria de
Quotas, Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios, Fianga
. Alienagdo Fiduciaria de Maquinas, Alienagdo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2260641775 67.450.000,00 67.450.000 IPCA + 10,00 % 33 1 08/07/2022 30/06/2034 ORIGO Adimplente Quotas, Allenacio Fiduciaria de Guros
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2260652968 26.000.000,00 26.000.000 IPCA + 10,00 % 33 2 08/07/2022 30/06/2034 ORIGO Adimplente Alienagdo Fiduciéria de Maquinas, Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo Fiduciaria de Outros
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2260652970 22.671.963,00 22.671.963 IPCA + 10,00 % 33 3 08/07/2022 30/06/2034 ORIGO Adimplente Alienagdo Fiduciéria de Maquinas, Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo Fiduciaria de Outros
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22G0652976 29.030.490,00 29.030.490 IPCA + 10,00 % 33 4 08/07/2022 30/06/2042 ORIGO Adimplente Alienaggo Fiduciaria de Maquinas, Alienagdo Fiduciaria de
Quotas, Alienagdo Fiduciaria de Outros
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 67.000.000,00 67.000 CDI + 1,45 % 49 1 01/08/2022 15/07/2027 COGNA II Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 331.000.000,00 331.000 IPCA 49 2 01/08/2022 12/07/2029 COGNA I Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 102.000.000,00 102.000 IPCA 49 3 01/08/2022 15/07/2032 COGNA I Adimplente n/a
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. 15.800.000,00 15.800 CDI +7,50 % 33 ONICA 27/07/2022 30/06/2027 LEAO Adimplente Alienagdo Fiducidria de Imovel, Aval, Cesséo Fiduciaria
de Direitos Creditorios
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22H0001210 26.000.000,00 26.000.000 IPCA + 12,00 % 47 1 22/07/2022 05/08/2026 CALACATTA Adimplente Alienagdo Fiduciéria de Quotas, Alienagdo Fidudiaria de
Imovel, Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22H0156413 20.000.000,00 20.000 IPCA + 10,00 % 69 1 05/08/2022 21/07/2025 PNU I1I WTORRE Adimplente Cess#o Fiduciéria de Direitos Creditorios, Seguro
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22H0197977 10.000.000,00 10.000 CDI + 4,10 % 69 2 05/08/2022 21/07/2025 PNU I1I WTORRE Adimplente Cesséo Fiduciéria de Direitos Creditorios, Seguro
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22E1338401 500.000.000,00 500.000 CDI +1,25 % 54 1 15/08/2022 16/08/2027 ONCOCLINICAS Adimplente Fianca
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22E1338402 1.000,00 0 IPCA + 6,50 % 54 2 15/08/2022 15/08/2029 ONCOCLINICAS Adimplente Fianca
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22E1338403 1.000,00 0 IPCA + 6,65 % 54 3 15/08/2022 16/08/2032 ONCOCLINICAS Adimplente Fianca
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22E1314836 300.000.000,00 300.000 IPCA + 7,38 % 50 UNICA 15/08/2022 17/09/2029 SAO CARLOS Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 8.071.249,00 8.071.249 IPCA + 9,00 % 76 UNICA 16/08/2022 21/08/2034 INDT Adimplente g:gs;fa‘;“' Fiana, Alienagéo Fiduciaria de Imovel,
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2261234007 60.000.000,00 60.000 IPCA + 7,15 % 68 1 19/08/2022 19/08/2027 LEROY Adimplente g'&i’;g“ Fiducléria de Imovel, Allenazio Fiducisria de
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CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22G1234008 120.000.000,00 120.000 IPCA +7,25 % 68 2 19/08/2022 19/03/2036 LEROY Adimplente g'lijf)’;:‘s;§° Fiduciéria de Imovel, Alienagéo Fiduciria de
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. 1.060.000.000,00 1.060.000 PCA 38 1 16/08/2022 16/08/2032 RAIZEN VIII Adimplente Fianca
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. 940.000.000,00 940.000 PCA 38 2 16/08/2022 17/08/2037 RAIZEN VIII Adimplente Fianca
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 15.000.000,00 15.000 CDI + 0,85 % 75 1 15/09/2022 15/09/2027 CURY Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. NaN NaN IPCA 75 2 15/09/2022 15/09/2028 CURY Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22H1664933 88.612.000,00 88.612 CDI + 1,38 % 24 1 15/08/2022 16/11/2029 CASHME 1X Adimplente Alienagao Fiduciaria de Imovel, Fianca
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22H1666875 142.965.000,00 142.965 IPCA + 7,14 % 24 2 15/08/2022 16/11/2029 CASHME IX Adimplente Alienagéio Fiduciaria de Imovel, Fianca
CRI TRUE SECURITIZADORA S.A. 22H1697882 115.788.000,00 115.788 IPCA +7,80 % 24 3 15/08/2022 16/11/2029 CASHME IX Adimplente Alienagso Fiducidria de Imovel, Fianca
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22H1664933 38.596.000,00 38.59 IPCA + 8,15 % 24 4 15/08/2022 16/11/2029 CASHME 1X Adimplente Alienagao Fiducidria de Imovel, Fianca
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 360.000.000,00 360.000 Nio ha 40 ONICA 19/08/2022 18/09/2028 EVEN V Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 150.000.000,00 150.000 Néo ha 67 1 15/08/2022 15/09/2027 MITRE Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2261401749 95.000.000,00 95.000 CDI +3,25 % 83 1 24/08/2022 07/08/2029 TAEL Adimplente g'fg;:f‘ée':sigé‘giﬁ?ugieé:ira”g‘fgi fe'l'te;sag: dft'g:f)':'::;a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22G1408303 72.962.000,00 72.962 CDI + 0,60 % 72 1 15/09/2022 15/09/2026 SENDAS TIT Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22G1408286 55.245.000,00 55245 CDI + 0,70 % 72 2 15/09/2022 15/09/2027 SENDAS III Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2261414303 471.793.000,00 471.793 IPCA + 6,70 % 72 3 15/09/2022 17/09/2029 SENDAS III Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22H1522146 133.770.000,00 133.770 CDI + 0,88 % 52 1 15/08/2022 15/08/2027 MERCADO LIVRE Adimplente Garantia Corporativa, Fianga
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 221522692 | 366.230.000,00 366.230 IPCA + 6,41 % 52 2 15/08/2022 15/08/2029 MERCADO LIVRE Adimplente Garantia Corporativa, Fianga
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2210144759 20.344.675,00 20.344.675 CDI + 6,50 % 39 UNICA 08/09/2022 11/09/2023 GA;;%’;EI’;&RDAE%ZO Adimplente Alienacdo Fiduciria de Imovel, Fianga
Alienagdo Fiduciaria de Quotas, Alienaggo Fiduciaria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2210822102 6.000.000,00 6.000 IPCA + 13,00 % 44 1 15/09/2022 15/09/2032 MIRANTE Adimplente Imovel, Cessio Fidudiaria de Direitos Creditorios, Cess3o
Fiduciaria de Direitos Creditorios, Fianga
CRI TRUE SECURITIZADORA S.A. 2210822128 3.000.000,00 3.000 IPCA + 13,00 % 44 2 15/09/2022 15/09/2032 MIRANTE Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA S.A. 2210822159 6.000.000,00 6.000 IPCA + 13,00 % 44 3 15/09/2022 15/09/2032 MIRANTE Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA S.A. 2210822490 6.000.000,00 6.000 IPCA + 13,00 % 44 4 15/09/2022 15/09/2032 MIRANTE Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2210822508 8.600.000,00 8.600 IPCA + 13,00 % 44 5 15/09/2022 15/09/2032 MIRANTE Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2210822516 1.000.000,00 1.000 IPCA + 13,00 % 44 6 15/09/2022 15/09/2032 MIRANTE Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA S.A. 2210822528 1.000.000,00 1.000 IPCA + 13,00 % 44 7 15/09/2022 15/09/2032 MIRANTE Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA S.A. 2210822569 500.000,00 500 IPCA + 13,00 % 44 8 15/09/2022 15/09/2032 MIRANTE Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA S.A. 2210822669 32.100.000,00 32.100 IPCA + 20,00 % 44 5 15/09/2022 15/09/2032 MIRANTE Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA S.A. 22H1814286 10.000.000,00 10.000 IPCA + 11,00 % 45 ONICA 30/08/2022 15/09/2027 CAPITAL RER Adimplente Alienagio Fiduciaria de Imovel, Fianca
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2210879235 12.000.000,00 12,000 IPCA + 10,00 % 61 1 13/09/2022 20/10/2025 CONVISA Adimplente gli’:&fg;ﬂ‘t’g'rfgf g;;g;""e" Cesséo Fiduciéria de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 35.000.000,00 35.000 CDI +4,30 % 88 ONICA 06/09/2022 05/09/2029 IFLNU T Adimplente fr';i'\‘/zfgi;;giéria de AgBes, Alienagéio Fiducidria de
CRI TRUE SECURITIZADORA S.A. 2211293391 21.000.000,00 21.000 CDI + 7,00 % 77 ONICA 22/09/2022 20/09/2029 ISDRALIT Adimplente Alienagio Fiduciaria de Imovel, Fianga
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2211423539 84.721.000,00 84.721 CDI + 3,00 % 98 ONICA 29/09/2022 15/09/2027 MRV PRO SOLUTO V/ Adimplente n/a
DEB TRUE SECURITIZADORA S.A. APCS11 1.300.539.000,00 1.300.539 148514% 1 ONICA 21/09/2022 31/01/2028 VAMOS Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA S.A. 2211187974 57.000.000,00 57.000 CDI + 2,50 % %6 1 29/09/2022 20/02/2024 MRV PRO SOLUTO IV Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2211188053 57.000.000,00 57.000 IPCA + 10,64 % %6 2 29/09/2022 20/02/2024 MRV PRO SOLUTO IV Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA S.A. 2210000801 75.000.000,00 75.000 CDI + 1,70 % 85 1 15/10/2022 15/12/2027 TRISUL Adimplente n/a
CRI TRUE SECURITIZADORA S.A. 2210000802 75.000.000,00 75.000 IPCA + 1,65 % 85 2 15/10/2022 15/12/2027 TRISUL Adimplente n/a
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRA022009VN |  50.000.000,00 50.000 CDI +2,30 % 36 ONICA 20/09/2022 15/09/2027 OAKBERRY Adimplente ?r'n'i”vi?s?:elad:”(f'?&i g:r?:éggigizitﬁgegfjifofg:“”a de
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 22G1165919 33.800.000,00 33.800 CDI + 5,00 % 29 UNICA 28/07/2022 22/07/2027 PATEO BOA VISTA Adimplente g'&i’;:f‘éggg‘;':(‘fuggrﬂ:"g‘fl'm fe'l'teunsagfg dft";;’l‘s:”:l:r:;a
CRA TRUE SECURITIZADORA S.A. CRA02200AHT |  30.000.000,00 30.000 CDI + 4,80 % 42 ONICA 11/10/2022 15/04/2025 BRUNO MELCHER Adimplente Alienagio Fiduciaria de Outros, Aval
., Cessdo Fiduciéria de Direitos Creditorios, Alienagdo
CRI TRUE SECURITIZADORA S.A. 2210020768 40.500.000,00 40.500 IPCA + 8,75 % 86 UNICA 07/10/2022 22/09/2037 PLATAO Adimplente Fiduciaria de AgBes, Alienagdo Fiduciaria de Maquinas,
Fianga
CRA TRUE SECURITIZADORA S.A. CRA022009Q1 |  75.000.000,00 75.000 IPCA + 4,25 % 43 1 17/10/2022 16/10/2028 SOLINFTEC III Adimplente Aval, Cessio Fidudiéria de Direitos Creditorios
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Tipo Cédigo If Valor i acao issa Série Data de Emissa Apelido no Periodo Garantias
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRA022009Q2 75.000.000,00 75.000 IPCA + 4,25 % 43 2 17/10/2022 15/10/2029 SOLINFTEC IIT Adimplente Aval, Cesso Fiduciaria de Direitos Creditorios
. Alienagdo Fiduciaria de Maquinas, Alienagdo Fiduciaria de

CRI TRUE SECURITIZADORA S.A. 2210020689 102.000.000,00 102.000 IPCA + 9,75 % 97 UNICA 11/10/2022 15/10/2032 EVOLUA 11 Adimplente Quotas, Alienagdo Fiduciaria de Outros, Cess&o Fiduciaria

de Direitos Creditorios, Fianga
CRA TRUE SECURITIZADORA SA. CRA02200ASX |  83.115.000,00 83.115 IPCA + 9,06 % 40 UNICA 26/10/2022 15/12/2026 AGRO CRESTANI Adimplente Allenacgo Fiduciaria de Imovel, Cesséo Fiducidria de

Direitos Creditorios, Fianga

Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios, Alienagdo
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2211423499 80.000.000,00 80.000 IPCA + 10,50 % 80 1 26/10/2022 22/10/2037 GS SOUTO IIT Adimplente Fiduciria de Agdes, Alienagio Fiduciéria de Maquinas,

Fianca
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 40.000.000,00 40.000 CDI + 5,65 % 64 1 07/11/2022 16/11/2026 BRNPAR Adimplente Aval, Cesso Fiduciaria de Direitos Creditorios
CCB TRUE SECURITIZADORA SA. NaN 1 N&o ha 42 UNICA Invalid Date Invalid Date CAPITAL CEF (C) Adimplente n/a

. " Alienagdo Fiduciaria de Imovel, Alienagdo Fiduciaria de
9 X
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 2211410467 20.000.000,00 20.000 IPCA + 10,00 % 74 UNICA 01/11/2022 15/12/2025 TICEM GGR Adimplente Quotas, Cessio Fiducidria de Direitos Creditarios, Fianga
CRI TRUE SECURITIZADORA SA. 25.000.000,00 25.000 IPCA + 8,25 % 87 UNICA 08/11/2022 16/11/2027 MAIOJAMA Adimplente Alienaggo Fiduciaria de Quotas
"~ . . -
EmissoOes entre a Emissora e o Agente Fiduciario
Natureza Servico Denominagdo Companhia Titulo | Emissdo | Série Volume Emissdo Valores Mobilidrios Emitidos Espécie Garantia Envolvida Data Emissdo Data Vencimento Taxa Juros Status do Adimplemento
Agente Fiducidrio TRUE SECURITIZADORA SA CRI 1 383 48.000.000,00 48,000 GARANTIA REAL Alienagio Fiducidria de Imével Fianga 14/06/2021 22/06/2026 IPCA 8,00% a.a. ADIMPLENTE
Agente Fiducidrio TRUE SECURITIZADORA SA CRI 1 463 48.820.000,00 24.410 GARANTIA REAL Alienacio Fiducidria de Participacdes Societdrias,Fianca 14/09/2021 25/09/2034 IPCA 8,5% até a Conclusso Fisica dos Empreendimentos ADIMPLENTE
Alvo e 7,9% apds a Conclusdo
Agente Fiducidrio TRUE SECURITIZADORA SA CRI 1 464 48.820.000,00 24.410 GARANTIA REAL Alienacio Fiducidria de Participacdes Societdrias, Fianca 14/09/2021 25/09/2034 IPCA 8,5% até a Conclusso Fisica dos Empreendimentos ADIMPLENTE
Alvo e 7,9% apds a Conclusdo

Agente Fiducidrio TRUE SECURITIZADORA SA CRI 24 1 385.691.000,00 88.612 QUIROGRAFARIA Sem Garantia 15/08/2022 16/11/2029 DI+ 1,375% a.a. ADIMPLENTE
Agente Fiducidrio TRUE SECURITIZADORA SA CRI 24 2 385.691.000,00 142,965 QUIROGRAFARIA Sem Garantia 15/08/2022 16/11/2029 IPCA 7,1439% a.a. ADIMPLENTE
Agente Fiducidrio TRUE SECURITIZADORA SA CRI 24 3 385.691.000,00 115788 QUIROGRAFARIA Sem Garantia 15/08/2022 17/03/2031 IPCA 7,8049% a.a. ADIMPLENTE
Agente Fiducidrio TRUE SECURITIZADORA SA CRI 24 4 385.691.000,00 38.596 QUIROGRAFARIA Sem Garantia 15/08/2022 15/12/2031 IPCA 8,15% a.a. ADIMPLENTE
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ANEXO III
DECLARAGAO DA EMISSORA

A TRUE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) na categoria “S1”, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n® 48, 1° andar, conjunto 12,
Vila Nova Conceigao, CEP 04506-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n° 12.130.744/0001-00, neste ato representada na
forma de seu estatuto social ("Emissora”), na qualidade de companhia emissora dos Certificados
de Recebiveis de sua 12 (Primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis, em 2 (Duas) Séries, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, nos termos da Instrugdao da Comissao de Valores
Mobiliarios ("*CVM") n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdao CVM 476")
("CRs” e "Emissao”, respectivamente), em que a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n°® 99, sala 2401, CEP 20050-
005, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 15.227.994/0001-50, atua como agente fiduciario (*"Agente
Fiduciario”), declara, para todos os fins e efeitos, que:

0] a Emissora é companhia securitizadora de direitos creditorios, podendo instituir
regime fiduciario sobre os Créditos do Patrimonio Separado, conforme disposto nos artigos
25 a 32 da Lei 14.430;

(i) nos termos da Lei 14.430, conforme em vigor, do artigo 2° da Resolucao CVM 60 e
do inciso VIII do artigo 1° do Suplemento A a Resolucdo CVM 60, conforme o caso, foi
instituido regime fiduciario sobre (a) a totalidade dos Direitos Creditorios decorrentes do
Termo de Emissao, utilizados como lastro para a emissao dos CRs; (b) conta corrente de n®
78377-5, na agéncia n® 0350, do Itald Unibanco S.A., de titularidade da Emissora, atrelada ao
Patrimonio Separado, na qual serdo realizados todos os pagamentos devidos no ambito dos
Direitos Creditdrios (“Conta do Patrimonio Separado”) e todos os valores que venham a
ser depositados na Conta do Patrimonio Separado, incluindo os valores relativos ao Fundo de
Despesas; e (c) as respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (a) e (b)
acima, conforme aplicavel, que integram o Patrim6nio Separado da presente emissao dos CRs
("“Créditos do Patrimonio Separado”);

(i) com base na declaracdo da emissora, os direitos creditdrios objeto de reembolso de
reembolso ndo estdo vinculados a qualquer outra emissdo de CRs lastreado em Direitos
Creditorios;

(iv) verificou, juntamente com o distribuidor/coordenador e o Agente Fiduciario, a
legalidade e auséncia de vicios da operacao, além de ter agido com diligéncia para assegurar
a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagoes prestadas no “ 7ermo de
Securitizagdo de Direitos Creditorios da 12 (Primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis
de Notas Comerciais, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos,
da True Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditorios devidos pela Transmaroni
Transportes Brasil Rodovidrios Ltda.”, celebrado nesta data; e



DocuSign Envelope ID: C6C97DB4-CD0D-4D47-90C2-E21910A1769A

(v) 0 registro de companhia securitizadora, sob 0 n°® 663 — categoria “S1”, esta atualizado
perante a CVM.

Sao Paulo, [¢] de [¢] de 2022.

TRUE SECURITIZADORA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
CPF/ME: CPF/ME:
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ANEXO IV - DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Enderego: com sede na Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar Pinheiros, CEP 05.425-020, cidade
de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo

CNPJ n©: 15.227.994/0001-50
Representado neste ato por seu diretor estatutario: [e]
Numero do Documento de Identidade: [e]

CPF/ME n©: [e]

da oferta publica com esforcos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificado de Recebiveis
Numero da Emissdo: 12 (Primeira)

NUmero de Séries: Duas

Emissor: TRUE SECURITIZADORA S.A.

Quantidade de CRs: 100.000 (cem mil) CRs, sendo 60.000 (sessenta mil) no ambito dos CRs
da Primeira Série e 40.000 (quarenta mil) no ambito dos CRs da Segunda Série

Espécie: N/A

Forma: Nominativas e escriturais

Declara, nos termos da Resolugdo CVM 17, a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses
que o impeca de exercer a funcdo de agente fiduciario para a emissdo acima indicada, e se
compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3, a ocorréncia de qualquer fato
superveniente que venha a alterar referida situacdo.

Sao Paulo, [¢] de [*] de 2022.
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SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
Agente Fiducidrio

Nome:
Cargo:
CPF/ME:

96



DocuSign Envelope ID: C6C97DB4-CD0D-4D47-90C2-E21910A1769A

ANEXO V
FATORES DE RISCO

INTRODUCAO

Antes de tomar qualquer decisao de investimento nos CRs, potenciais investidores deverao
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagOes financeiras e objetivos de investimento,
os fatores de risco aqui descritos (“Fatores de Risco"), em outros Documentos da Operagao e as
orientagdes passadas por seus assessores legais e/ou financeiros, as demais informagdes aqui
contidas. Termos em letras mailsculas ou com iniciais mailUsculas empregados e que ndo estejam
definidos nestes Fatores de Risco sdo aqui utilizados com o mesmo significado atribuido a tais termos
do Termo de Securitizagao. Todos os termos no singular definidos nestes Fatores de Risco deverao
ter os mesmos significados quando empregados no plural e vice-versa.

A materializacdo dos riscos abaixo descritos, em conjunto ou separadamente, pode afetar
adversamente os negdcios, a situacdo financeira, os resultados das operagdes ou as perspectivas
da Devedora e, consequentemente, a solvéncia e capacidade da Securitizadora de, por meio do
Patrimonio Separado instituido em favor dos Titulares de CRs neste Termo de Securitizacdo, efetuar
o pagamento dos CRs, na forma e nos termos definidos no Termo de Securitizacdo.

Este documento contém uma descrigao dos fatores de risco associados, direta e indiretamente, aos
CRs, identificados pela Securitizadora, nao sendo exaustivos. Os riscos aqui descritos ndo sao
taxativos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados
imateriais poderdo ter um efeito adverso relevante sobre os negdcios, a situagao financeira, os
resultados das operacoes ou as perspectivas de, consequentemente, a solvéncia e a capacidade da
Securitizadora de, por meio do Patrimonio Separado, efetuar o pagamento dos CRs, na forma e nos
termos definidos no Termo de Securitizacao. E indispensavel que os investidores leiam cada um dos
Documentos da Operacdao e compreendam integralmente seus termos e condi¢des, 0s quais sao
especificos para a Emissao, diferindo dos termos e condicdes de outras operacoes de securitizagdo
de créditos. Os Fatores de Risco podem conter consideracoes futuras referentes aos negocios, a
situagao financeira, aos resultados das operagbes ou as perspectivas da Devedora. Tais informagoes
sdo oriundas de fontes publicas ou prestadas exclusivamente pela Devedora. Os resultados
verificados no futuro poderdo ser diferentes dos aqui mencionados. Os interessados na aquisicao
dos CRs ndo devem se fiar nas referidas consideracdes futuras para tomar uma decisao de
investimento nos CRs.

Quando nestes Fatores de Risco afirma-se que um fato ou evento podera produzir, poderia produzir
ou produziria um “efeito adverso” sobre uma determinada Pessoa, tal expressao deve ser entendida
como se o respectivo ato ou fato resultaria ou é capaz de resultar em um efeito adverso (negativo)
sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operacles ou as perspectivas
da respectiva Pessoa, exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira
o contrario. Devem-se entender expressdes similares aqui contidas como possuindo também
significados semelhantes.
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RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Fatores Macroeconomicos Relevantes

O Brasil permanece vulneravel a choques externos de toda natureza. A Devedora tem hoje por
objeto precipuo (a) o transporte rodoviario de cargas em territdrio nacional e internacional em geral,
inclusive de medicamentos, insumos farmacéuticos e aqueles considerados como controlados pela
Agéncia Nacional da Vigilancia Sanitaria — ANVISA, bem como cosméticos e matéria-prima para
cosméticos, saneantes e matéria prima para saneantes, correlatos e alimentos; (b) prestacao de
servicos de carga e descarga de produtos e mercadorias de qualquer espécie; (c) aluguel ou locacado
de veiculos, caminhdes, reboques, semirreboques, com ou sem condutor; e (d) a participacdo, na
qualidade de sécia ou acionista, no capital de outras sociedades, mesmo que de outros setores
econémicos, mediante a aplicagdo de recursos proprios, de sdcios ou incentivos fiscais. O prego de
mercado e a demanda pelos servigos prestados pela Devedora é afetado em graus variados pelas
condigdes econdmicas e de mercado fora do controle da Devedora. Ademais, crises econdmicas e
instabilidade politica e social no Brasil e nos mercados globais, resultantes, por exemplo, (i) de
eventos que impliqguem na desvalorizagdo da moeda brasileira, (ii) de mudancas significativas no
ambiente legal e/ou regulatdrio, e (iii) instabilidade nos mercados financeiros e de capitais, locais e
internacionais, podem impactar adversamente o crescimento econdmico do Pais e, desta forma, os
negdcios, a situagao financeira, os resultados das operagbes ou as perspectivas da Devedora €,
consequentemente, a solvéncia e a capacidade da Securitizadora de, por meio do Patrim6nio
Separado, efetuar o pagamento dos CRs na forma e nos termos definidos no Termo de Securitizacdo.

Interferéncia do Governo Federal na economia e seus impactos adversos na Devedora
e, consequentemente, nos CRs

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econ6mica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio,
remessas de capital e limites a importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante
nas atividades da Emissora e da Devedora.

As atividades, situagao financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora poderao ser
prejudicados de maneira relevante ou adversamente afetados devido a modificacdes nas politicas
ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e
restricbes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de
1990; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais
domésticos; (vi) politica fiscal; e (vii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que
venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal, nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro.
Sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo
prejudicar ou causar efeitos adversos nas atividades e resultados operacionais da Emissora e da
Devedora.

Impacto de crises economicas nas emissoes de Certificados de Recebiveis.

As operagfes de financiamento apresentam historicamente uma correlacdo direta com o
desempenho da economia nacional. Eventual retragao no nivel de atividade da economia brasileira,
ocasionada por crises internas ou crises externas, pode acarretar elevacdo no patamar de
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inadimplemento de pessoas fisicas e juridicas, inclusive da Devedora. Uma eventual reducdo do
volume de investimentos estrangeiros no Pais podera ter impacto no balango de pagamentos, o que
podera forcar ao Governo Federal maior necessidade de captagbes de recursos, tanto no mercado
doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevagdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e eventual desaceleragdo da economia
americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de
taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacbes de
recursos por empresas brasileiras, podendo, ainda, reduzir a qualidade de crédito dos potenciais
tomadoras de recursos através da emissao de CRs e ainda reduzir o interesse dos investidores nos
valores mobilidrios das companhias brasileiras, o que poderia prejudicar o preco de mercado dos
CRs.

A inflacdo e os esforcos da acao governamental de combate a inflagao podem contribuir
significativamente para a incerteza economica no Brasil e podem provocar efeitos
adversos no negocio da Emissora e da Devedora.

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflacdo. A inflagdo, juntamente com
medidas governamentais recentes destinadas a combaté-la, combinada com a especulagdo publica
sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira,
contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do
mercado de valores mobiliarios brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflacdo
frequentemente tém incluido uma manutengao de politica monetaria restritiva com altas taxas de
juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico.

As taxas de juros tém flutuado de maneira significativa. Futuras medidas do Governo Federal,
inclusive aumento ou redugdo das taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e agbes para
ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito material desfavoravel sobre a
economia brasileira, a Emissora, e também sobre a Devedora, podendo impactar negativamente o
desempenho financeiro dos CRs. Pressoes inflacionarias podem levar a medidas de intervencdo do
Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que
podem ter um efeito adverso nos negdcios, na condicdo financeira e resultados da Emissora e da
Devedora.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negocios e resultados da Emissora,
da Devedora e o preco dos CRs.

O ambiente politico do Brasil historicamente influenciou, e continua a influenciar, o desempenho da
economia do pais. Crises politicas afetaram, e continuam a afetar, a confianca dos investidores e do
publico em geral, o que resultou na desaceleracao da economia e no aumento da volatilidade dos
valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras.

Nos Ultimos anos, o cenario politico brasileiro experimentou uma intensa instabilidade em
decorréncia principalmente da deflagracdo de um esquema de corrupcdo envolvendo varios
politicos, incluindo membros do alto escaldo, o que culminou com o /mpeachment da ex-presidente
da republica, Dilma Rouseff.

Depois de uma tumultuada disputa presidencial, o congressista Jair Bolsonaro derrotou Fernando
Haddad no segundo turno das eleigdes realizadas em 28 de outubro de 2018 e se tornou o
presidente do Brasil em 1° de janeiro de 2019. As divisOes politicas no Brasil que surgiram antes
das eleigbes resultam em impasse no Congresso, agitacdo politica e manifestagdes massivas e/ou
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greves que podem afetar adversamente as operacdes da Emissora e da Devedora. Incertezas em
relagao a implementacao, pelo novo governo, de mudancas relativas as politicas monetaria, fiscal e
previdenciaria, bem como a legislacdo pertinente, podem contribuir para a instabilidade econémica.
Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

A recente instabilidade politica e econdmica levou a uma percepgao negativa da economia brasileira
e um aumento na volatilidade no mercado de valores mobilidrios brasileiro, que também podem
afetar adversamente os negdcios e as acdes da Emissora e da Devedora. Qualquer instabilidade
econdmica recorrente e incertezas politicas podem afetar adversamente os negdcios da Emissora e
da Devedora e, consequentemente, na capacidade de pagamento das obrigacdes da Devedora
relativas aos Direitos Creditdrios.

Acontecimentos e percepgao de riscos em outros paises.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdao de companhias brasileiras € influenciado, em
diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive paises da
América Latina e paises de economia emergente, inclusive nos Estados Unidos.

A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive dos
certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis, emitidos pela Emissora. Crises
em outros paises de economia emergente, incluindo os da América Latina, tém afetado
adversamente a disponibilidade de crédito para empresas brasileiras no mercado externo, a saida
significativa de recursos do Pais e a diminuigdo na quantidade de moeda estrangeira investida no
Pais, podendo, ainda, reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias
brasileiras, o que poderia prejudicar o prego de mercado dos certificados de recebiveis e afetar,
direta ou indiretamente, a Emissora e a Devedora.

Ambiente macroecondmico internacional.

O valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no mercado é
influenciado pela percepcao de risco do Brasil e outras economias emergentes, e a deterioracao
dessa percepgao podera ter um efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos na
economia e as condigdes de mercado em outros paises emergentes, especialmente na América
Latina, poderdo influenciar o mercado em relacdo aos titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.
Ainda que as condicdes econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente das condigbes
econdmicas brasileiras, as reacoes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem
ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros.

Além disso, em resultado da globalizacdo, ndo apenas problemas com paises emergentes afetam o
desempenho econémico e financeiro do pais como também economia dos paises desenvolvidos
como os Estados Unidos interferem consideravelmente o mercado brasileiro.

Assim, em consequéncia dos problemas econ6micos em varios paises de mercados emergentes em
anos recentes, os investidores estdo mais cautelosos e prudentes em examinar seus investimentos
e causam uma retracdo dos investimentos. Essas crises podem produzir uma evasao de dolares
norte-americanos do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos
para captacdo de recursos, tanto nacionalmente, como no exterior, impedindo o acesso ao mercado
de capitais internacional. Desta forma, é importante ressaltar que eventuais crises nos mercados
internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionarem uma redugao ou falta
de liquidez para os CRs.
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Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior.

Os pagamentos dos Direitos Creditorios estao sujeitos ao risco de eventuais prejuizos em virtude de
casos fortuitos e eventos de forca maior, 0s quais consistem em acontecimentos inevitaveis e
involuntarios que afetem o cumprimento das obrigacdes assumidas nas Notas Comerdiais,
exemplificativamente, terremotos, vendavais, enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou
pandemias.

Invasao da Ruassia na Ucrania pode levar a uma maior volatilidade no mercado de
capitais global e resultar em pressao negativa sobre a economia mundial, impactando o
mercado de capitais e a economia brasileira.

Em 24 de fevereiro de 2022, forgas russas invadiram a Ucrania por terra, mar e ar, concretizando o
maior ataque de um Estado contra outro na Europa desde a Segunda Guerra Mundial. No dia anterior
ao ataque, o presidente russo, Vladimir Putin, fez um discurso no qual declarou o inicio de uma
“operagao militar especial”, cujo objetivo era a “desmilitarizacdo e desnazificacdo da Ucrania” para
proteger as pessoas de abusos e genocidios, por parte do governo ucraniano. Apds o ataque militar
russo, o presidente da Ucrania, Volodymyr Zelensky, decretou lei marcial no pais, cuja medida
derruba leis civis e as substitui por regras militares em todo o territdrio nacional.

Houve uma queda global na bolsa de valores e uma série de sangoes foram aplicadas a
Russia, pelo Estados Unidos, Reino Unido e Unido Europeia.

2

E um exemplo o 4° pacote de san¢bes da Comissao Europeia aplicada em 15 de margo de 2022,
que imp0s a proibicdo total de quaisquer transagGes com empresas estatais russas em diferentes
setores; mais restricdes comerciais relativas ao ferro, aco e produtos de luxo; vedacdes a novos
investimentos no setor energético russo; proibicdo da classificagdo russa e de empresas do pais
pelas agéncias de classificacdo de crédito da Unido Europeia; e ampliacdo da lista de pessoas e
entidade sancionadas, entre outras.

O conflito envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania traz como risco uma nova alta nos
precos dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacao
do dolar, esses aumentos causariam ainda mais pressao inflacionaria e a disrupcao da
cadeia produtiva, o que poderia dificultar a retomada econdomica brasileira.

Por fim, diante da invasdo afloram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente
envolvidos, mas em muitas outras nacdes indiretamente interessadas na questdo, trazendo um
cenario de altissima incerteza para a economia global, o que podera prejudicar o mercado de capitais
e a economia brasileira.

RISCOS ASSOCIADOS AO MERCADO DE SECURITIZAGCAO
Desenvolvimento Recente da Securitizacao por meio de CRs

A securitizacdo de recebiveis é uma operacdo complexa quando comparada a outras emissoes de
valores mobiliarios em razdo de o risco de crédito e solvéncia dos valores mobiliarios emitidos pelo
veiculo securitizador, no caso da Emissdo, a Securitizadora, correlacionarem-se diretamente a
solvéncia e a capacidade dos devedores, coobrigados e, conforme caso, das garantias que lhes
servem de lastro.

A Lei 14.430 e a Resolugdo CVM 60, dentre outros normativos, constituem os principais diplomas
legais regulando a securitizacdo de direitos creditdrios no Brasil. Ndo ha ainda uma jurisprudéncia
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estavel tratando de questGes envolvendo operacdes de securitizagdo por nossos tribunais. Tal fato
pode resultar em inseguranca juridica e riscos adicionais para os Titulares de CRs, caso os 6rgaos
reguladores, como, por exemplo, a CVM e o Poder Judiciario, ao analisar a Emissao e os CRs, editem
normas e/ou interpretem a Legislacdo Aplicavel e os Documentos da Operagao de forma a provocar
um efeito adverso nos negdcios, na situacao financeira, nos resultados das operagdes ou nas
perspectivas da Devedora e, consequentemente, na solvéncia e na capacidade da Securitizadora de,
por meio do Patrimbnio Separado, efetuar o pagamento dos CRs na forma e nos termos definidos
no Termo de Securitizagao.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, este mercado ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado, podendo ocorrer situacgdes em que ainda ndo existam regras que o
direcionem, gerando assim um risco aos Titulares de CRs, uma vez que o Poder Judiciario e os
orgaos reguladores poderdo, ao analisar a Emissao e interpretar as normas que regem o assunto,
proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos Titulares de CRs. Nesses casos, os Titulares de
CRs poderdo sofrer prejuizos. Ademais, em situacGes adversas envolvendo os CRs, podera haver
perdas por parte dos Titulares de CRs em razao do dispéndio de tempo e recursos para execugao
judicial desses direitos.

Liquidacdao do Patriménio Separado.

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer dos eventos de liquidagao do Patrim6nio Separado, o
Agente Fiduciario devera assumir imediata e temporariamente a administragdo do PatrimOnio
Separado e os Titulares de CRs deverdo deliberar, em Assembleia Especial de Investidores
convocada especificamente para este fim, sobre a liquidagdo do Patrimonio Separado ou sobre a
nova administracdo do Patrimonio Separado.

Na hipdtese de os Titulares de CRs optarem pela liquidagdo do Patrimonio Separado, os recursos
existentes poderao ser insuficientes para quitar as obrigagdes da Emissora perante os Titulares de
CRs.

N3ao realizacdo adequada dos procedimentos de execugao e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios.

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditorios, e o Agente Fiduciario, nos termos do
artigo 12 da Resolucao CVM 17 e do artigo 29, paragrafo primeiro, inciso II da Lei 14.430, sdo
responsaveis por realizar os procedimentos de cobranga e execugdo dos Direitos Creditorios, de
modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRs.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditdrios por parte da
Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel,
podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRs.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos
Direitos Creditérios também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do crédito, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRs.

RISCOS ASSOCIADOS A SECURITIZADORA E AOS CRS

Manutencao de registro de companhia aberta. A sua atuagao da Emissora como securitizadora
de emissOes de certificados de recebiveis, certificados de recebiveis imobiliario e de certificados de
recebiveis do agronegdcio depende da manutengao de seu registro de Emissora aberta junto a CVM
e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora nao atenda aos requisitos da CVM em
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relagdo as companhias abertas, autorizacao podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando
assim, as suas emissoes de certificados de recebiveis, de certificados de recebiveis imobiliario e de
certificados de recebiveis do agronegdcio.

Crescimento da Emissora e de seu capital.

O capital atual da Emissora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e
manutencao do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de
financiamento externo. Ndo se pode assegurar que havera disponibilidade de capital quando a
Emissora necessitar, e, caso haja, as condicdes desta captacdo poderiam afetar o desempenho da
Emissora.

A importancia de uma equipe qualificada.

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter
pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizagao
de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originacdo, estruturacao, distribuicdo
e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico de seus produtos. Assim,
a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos
poderia afetar a nossa capacidade de geragao de resultado.

Originacao de Novos Negdcios e Reducao na Demanda por Certificados de Recebiveis.

A Emissora depende de originacdo de novos negdcios de securitizagao imobiliaria e do agronegdcio,
bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos Certificados de Recebiveis de sua
emissdo. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, inimeros fatores podem afetar
a demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis, de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. Por exemplo, alteracdes na
Legislacdo Tributaria que resultem na reducdo dos incentivos fiscais para os investidores poderao
reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis, de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios ou de Recebiveis do Agronegdcio. Caso a Emissora ndo consiga identificar
projetos de securitizacdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo de
Certificados de Recebiveis venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada e,
consequentemente, sua capacidade de cumprimento das obrigacOes previstas na presente Emissao
e perante os Titulares de CRs.

Faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial da Emissora.

Ao longo do prazo de duragdo dos certificados de recebiveis, a Emissora podera estar sujeita a
eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido
constituidos regime fiduciario e patrimonio separado sobre cada um dos Direitos Creditorios,
eventuais contingéncias da Emissora, especial as fiscais, previdenciadrias e trabalhistas, poderdo
afetar tais créditos, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena
eficacia da afetacdo de patriménio.

Risco da ndo realizacao da carteira de ativos.

A Emissora € uma companhia emissora de titulos representativos de direitos creditérios, tendo como
objeto social a aquisicao e securitizacdo de direitos creditdrios por meio da emissao de certificados
de recebiveis, cujos patriménios sdo administrados separadamente. O Patrimonio Separado tem
como principal fonte de recursos os Direitos Creditorios. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
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recebimento de tais valores pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora
de honrar as obrigagdes decorrentes dos CRs. Na hipotese de a Emissora ser declarada insolvente
com relagao as obrigacoes da presente Emissdo, o Agente Fiduciario devera assumir a administragao
dos Direitos Creditorios e dos demais direitos e acessorios que integram o Patrimonio Separado. Em
Assembleia Especial de Investidores, os Titulares de CRs poderdo deliberar sobre as novas normas
de administracdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidagao deste que podera ser insuficiente
para o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante os Titulares de CRs.

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacoes decorrentes dos CRs depende
exclusivamente do pagamento, pela Devedora, dos Direitos Creditodrios.

Os CRs sdo lastreados pelos Direitos Creditdrios, e vinculados aos CRs por meio do estabelecimento
do Regime Fiduciario, constituindo Patrimonio Separado da Emissora. Assim, o recebimento integral
e tempestivo pelos Titulares de CRs dos montantes devidos conforme o presente Termo depende
do cumprimento total, pela Devedora, de suas obrigacdes assumidas no Termo de Emissao em
tempo habil para o pagamento pela Emissora dos valores decorrentes dos CRs. Os recebimentos de
tais pagamentos podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de juros e
amortizacdes dos CRs, podendo causar descontinuidade do fluxo esperado dos CRs. Apds o
recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais
cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios, caso o valor recebido ndo
seja suficiente para saldar os CRs, a Emissora nao dispora de quaisquer outras fontes de recursos
para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Titulares de CRs.

Auséncia de Garantia de Terceiros e do FGC

As aplicacOes realizadas nos CRs ndo contam com garantia de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGCs. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal dos CRs, provirdo exclusivamente dos
pagamentos decorrentes dos Direitos creditdrios, as quais estdo sujeitas a riscos diversos e cujo
desempenho € incerto.

Inexisténcia de classificacao de risco

Os Direitos creditdrios e os CRs nao foram objeto de classificagdo de risco. A inexisténcia de
classificacao de risco para os CRs pode resultar em dificuldades adicionais na sua negociacdo em
mercado secundario, uma vez que os investidores ndao poderdao se basear no relatorio de
classificacdo de risco para avaliagdo da condigdo financeira, desempenho e capacidade da Devedora
de honrar integralmente suas obrigacoes definidas nos Documentos da Operacao nas respectivas
datas de pagamento. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores
mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar) estdo sujeitos a regulamentacbes especificas que exigem que seus investimentos
em valores mobiliarios a obtencdo de determinada classificacdo de risco.

Baixa liquidez no mercado secundario de certificados de recebiveis

O mercado secundario de certificados de recebiveis no Brasil apresenta baixa liquidez. Ndo ha,
assim, nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagao dos CRs que
permita sua alienacdo pelo valor e no momento que os investidores decidam pelo desinvestimento.
Uma alienacao dos CRs antes de sua Data de Vencimento podera causar prejuizos ao Titular de CRs
vendedor. Desta forma, o Titular de CRs que subscrever e integralizar e/ou adquirir os CRs no
mercado secundario deve ter a capacidade de manter o seu investimento até a Data de Vencimento.
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As informagOes acima prestadas devem ser cuidadosamente analisadas pelos potenciais Investidores
Profissionais e nao possuem o escopo ou funcao de orientacao de investimento ou desinvestimento,
pelo Agente Fiduciario.

Risco relativo a indisponibilidade, impossibilidade de aplicacao ou extin¢cdo da Taxa DI

Conforme definido neste Termo, na hipdtese de extingdo, limitacao e/ou ndo divulgacao da Taxa DI
por mais de 10 (dias) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacdo ou no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI a Remuneracdo por proibigao
legal ou judicial, sera utilizado o indice que vier a substitui-lo legalmente. Caso ndo haja um
substituto legal para a Taxa DI, a Securitizadora devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados: (i)
do fim do prazo de 30 (trinta) Dias Uteis; ou (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser
utilizada por proibicdo legal ou judicial, convocar Assembleia Especial de Investidores, conforme
este Termo de Securitizacdo, para deliberar, observada a regulamentacdo aplicavel, sobre novo
parametro de remuneracdo dos CRs a ser aplicado, relativas aos quéruns para instalacdo e
deliberacdo da Assembleia Especial de Investidores (“"Taxa Substitutiva”). Até a deliberagdo da
Taxa Substitutiva, a Gltima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuracao do Fator DI quando do
calculo de quaisquer obrigagdes previstas neste Termo de Securitizagdo, nao sendo devidas
quaisquer compensagoes entre a Securitizadora e os Titulares de CRs, quando da deliberacdo da
Taxa Substitutiva. Caso, na Assembleia Especial de Investidores, ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva entre os Titulares de CRs, ou, ainda, caso a Assembleia Especial de Investidores nao
seja instalada ou ndo tenha quérum suficiente para aprovacdo, a Securitizadora ficara obrigada a
resgatar a totalidade dos CRs, com seu consequente cancelamento, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da realizacdo da Assembleia Especial de Investidores, mediante o pagamento do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo relativa ao periodo até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagao ou da Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior,
conforme o caso. Nesta alternativa, para a apuracdo de TDIk no calculo da Remuneragdo sera
utilizada a Ultima Taxa DI disponivel. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da
Assembleia Especial de Investidores, a referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a
partir da data de sua divulgacdo, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneracdo,
permanecendo a Ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgagao da
referida Taxa DI.

Quorum de deliberacdo em Assembleia Especial de Investidores

Nos termos do Termo de Securitizacdo, os Titulares de CRs poderao, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Especial de Investidores, excluidos os Titulares de CRs em Conflito de Interesse, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRs. As deliberagbes
tomadas em Assembleia Especial de Investidores, observados os quoruns de instalagdo e de
deliberacdo estabelecido no Termo de Securitizagdo, serdo consideradas validas e eficazes e
obrigardo os Titulares de CRs, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Especial de
Investidores, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado. Desta forma, o titular de
pequena quantidade de CRs pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria tendo ou nao
comparecido a Assembleia Especial de Investidores, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar,
ou votado contra a aprovacdo da matéria objeto de deliberacdo, ndo ha mecanismos de venda
compulsodria no caso de dissidéncia do Titulares de CRs.
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Alteracoes na legislacdo tributaria aplicavel aos CRs ou na interpretacao das normas
tributarias podem comprometer adversamente o rendimento dos CRs

Conforme o Termo de Securitizagdo, os impostos diretos e indiretos aplicaveis conforme legislacdo
tributdria constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRs e nao serdo de
responsabilidade da Devedora e/ou do PatrimOnio Separado. Os investidores devem consultar seus
assessores antes de se decidir pelo investimento nos CRs. Ademais, ha divergéncias quanto a qual
seria a tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacdo dos CRs no mercado
secundario, como, por exemplo, se 0s ganhos decorrentes da alienacdo dos CRs estdo sujeitos ao
imposto de renda retido na fonte ou se os mesmos devem ser tributados como ganhos liquidos, nos
termos da Legislacdo Aplicavel. A aprovacdo de nova legislacdo ou eventuais alteragdes na legislacdo
tributaria, referentes a elevagao de aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRs, a criacdo
de novos tributos, mudancas na interpretagdo ou aplicagao da legislacdo tributaria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais ou, ainda, outras exigéncias legais, a qualquer titulo,
relacionadas ou nao aos CRs, poderao afetar adversamente o rendimento liquido dos CRs para seus
titulares ao longo do tempo.

Auditoria com Escopo Reduzido

Foi realizada auditoria legal limitada da Devedora e dos Fiadores, tendo por objeto a analise de seus
documentos societarios, incluindo, conforme aplicavel, seu estatuto social/contrato, as atas de
Assembleia Especial de Investidores, reunides do conselho de administracao e reunides da diretoria
para a identificacdo dos poderes de representacdo de seus administradores para celebracdo dos
Documentos da Operacao e de outros contratos eventualmente necessarios para a concretizacdo da
Emissao.

Aplicagoes Financeiras Permitidas

A Securitizadora podera alocar parte dos bens e direitos que integram o Patrimonio Separado em
AplicacOes Financeiras Permitidas. Se, por qualquer motivo, os emissores e/ou as contrapartes das
AplicagGes Financeiras Permitidas deixarem de honrar seus compromissos, ha a possibilidade de a
Securitizadora vir a sofrer perdas que poderdo afetar adversamente a sua capacidade de efetuar o
pagamento dos CRs na forma e nos termos definidos no Termo de Securitizagao.

Dos Custos de Responsabilidade dos Titulares de CRs

Conforme definido no Termo de Securitizacdo, sdo de responsabilidade dos Titulares de CRs (i)
eventuais despesas e taxas relativas a negociacdo e custddia dos CRs que ndo sejam Despesas; e
(i) tributos diretos e indiretos incidentes sobre os rendimentos e investimentos em CRs que lhes
sejam atribuidos como responsavel tributario. Caso os valores arrecadados com o recebimento do
Lastro dos CRs sejam insuficientes para o pagamento ou reembolso das Despesas, ndo haja recursos
disponiveis no Fundo de Despesas e da Devedora deixe de cumprir com sua obrigacdo de transferir
a Securitizadora recursos suficientes para o pagamento das respectivas Despesas, os Titulares de
CRs, na proporcdo de seus respectivos créditos, deverao adiantar as verbas necessarios a
Securitizadora, por meio de crédito, em favor da Securitizadora, dos respectivos valores, observado
0 que vier a ser definido pelos Titulares de CRs em Assembleia Especial de Investidores convocada
pela Securitizadora nos termos do Termo de Securitizacdo. Os valores antecipados deverao ser
reembolsados posteriormente observada a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista no Termo de
Securitizagdo.
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Caso o Patrimonio Separado ndao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adogdo e manutencao, direta ou indiretamente, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca e a excussao dos Direitos Creditdrios e integram o Patriménio
Separado e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas dos Titulares de CRs, os Titulares de
CRs, reunidos em Assembleia Especial de Investidores, deverao aprovar ou nao o aporte de recursos
no PatrimOnio Separado, em moeda corrente nacional, na proporcao de seus créditos, para a
Securitizadora assegurar, se for o caso, a adocao e manutencao dos procedimentos acima referidos.
Os valores antecipados deverao ser reembolsados posteriormente observada a Ordem de Alocacao
de Recursos prevista no Termo de Securitizacao. Os custos relacionados aos procedimentos acima
referidos incluem, entre outros: (i) despesas com viagens e estadias, incorridas pelos prepostos da
Securitizadora ou por prestadores de servigos eventualmente contratados, desde que as respectivas
tarefas sejam diretamente relacionadas as medidas e aos procedimentos acima referidos; (ii)
despesas com a contratacdo de servicos de auditoria, assessoria legal, fiscal, contabil e de outros
especialistas; e (iii) honorarios de advogados, custas e despesas judiciais, emolumentos e demais
taxas incorridas em razdo dos referidos procedimentos, incluindo verbas de sucumbéncia caso a
Securitizadora venha a ser vencida.

Todos os custos e despesas acima referidos, serdo de inteira responsabilidade dos Titulares de CRs,
ndo estando a Securitizadora, o PatrimOnio Separado e/ou outras Pessoas obrigados pelo
adiantamento ou pagamento relacionados com os procedimentos acima referidos. As verbas
necessarias a realizacao das despesas ou a assuncdo de obrigagdes aprovadas pelos Titulares de
CRs deverao ser adiantadas a Securitizadora pelos Titulares de CRs, na forma e nos prazos definidos
no Termo de Securitizagao, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

Esgotados os ativos do Patrimbnio Separado, observada a manutengao da sua boa ordem legal,
administrativa e operacional, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
Securitizadora antes do recebimento integral do adiantamento acima referido e da assungao, pelos
Titulares de CRs, do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de eventual
verba de sucumbéncia a que a Securitizadora venha a ser eventualmente condenada. A
Securitizadora, seus administradores, empregados e demais prepostos, ndo sdo responsaveis por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Securitizadora e/ou pelos Titulares
de CRs em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Titulares
de CRs ndo aportem os recursos suficientes para tanto. Todos os pagamentos devidos pelos Titulares
de CRs ao Patrimonio Separado, na forma acima descrita, deverdo ser realizados em moeda corrente
nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou de contribuicOes, incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Securitizadora receba as verbas
devidas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o
mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes nas respectivas Datas de Pagamento, sem
qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

Liquidacdo do Patriménio Separado

Caso seja verificada a insolvéncia ou o inadimplemento da Securitizadora de quaisquer de suas
obrigacdes assumidas no Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacao em que
compareca como parte ou interveniente, o Agente Fiduciario devera assumir imediatamente e de
forma transitoria a administracdo do Patriménio Separado e convocar Assembleia Especial de
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Investidores para que os Titulares de CRs deliberarem sobre a forma de administracao e/ou eventual
liquidacdo, total ou parcial, do Patrim6nio Separado. Ademais, sempre observado o que vier a
deliberado pelos Titulares de CRs, reunidos em Assembleia Especial de Investidores convocada para
este fim, a ocorréncia de quaisquer dos eventos abaixo podera ensejar a assungao imediata da
administracdo do PatrimOnio Separado pelo Agente Fiduciario para fins de liquida-lo ou ndo: (i)
pedido ou requerimento de plano de recuperagao judicial ou extrajudicial pela Securitizadora; (ii)
pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Securitizadora ndo elidido ou cancelado pela
Securitizadora no prazo legal; (iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia
pela Securitizadora; (iv) desvio de finalidade do PatrimOnio Separado; (v) qualificacdo, pela
Assembleia Especial de Investidores, de um Evento de Inadimplemento como um Evento de
Liquidagao do Patriménio Separado; (vi) ndo observancia, pela Securitizadora, dos deveres e das
obrigaces previstos nos instrumentos a serem celebrados com os prestadores de servico da
Emissdo, desde que, comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faca nos prazos
previstos no respectivo instrumento para a purgacao da mora; (vii) inadimplemento, pela
Securitizadora, de qualquer das obrigagOes previstas no Termo de Securitizagdo e nos demais
Documentos da Operagao em que comparega como parte ou interveniente, desde que, comunicada
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos previstos no respectivo
instrumento para a purgagao da mora; (viii) constituicdo de qualquer 6nus sobre os Direitos
Creditérios, que ndo seja decorrente da sua vinculacao a Emissdo, nos termos previstos no Termo
de Securitizacdo; ou (ix) violacdo ou indicio consubstanciado de violagdo, pela Securitizadora, de
qualquer dispositivo legal ou regulatdrio relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, conforme e no limite do que |he for aplicavel, as Leis Anticorrupgao.
A simples insuficiéncia definitiva dos bens e direitos que integram o Patrim6nio Separado nao dara
causa a declaracao de sua quebra. No entanto, o Agente Fiduciario convocara Assembleia Especial
de Investidores para deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidacdo do Patrimonio
Separado, bem como a nomeacao do liquidante. Os valores arrecadados com os procedimentos
acima descritos poderdo ndo ser suficientes para a liquidagao integral, pela Securitizadora, de suas
obrigacdes para com os Titulares de CRs na forma e nos termos definidos no Termo de Securitizagao.

RISCOS ASSOCIADOS A DEVEDORA

A materializacdo de quaisquer dos eventos abaixo descritos pode afetar adversamente os negocios,
a situacdo financeira, os resultados das operagbes ou as perspectivas da Devedora e,
consequentemente, a solvéncia e a capacidade da Securitizadora de, por meio do Patrim6nio
Separado, efetuar o pagamento dos CRs na forma e nos termos definidos no Termo de Securitizacdo.

Riscos de eventos extremos

Os negdcios, a situacdo financeira, os resultados das operaces ou as perspectivas da Devedora e,
consequentemente, a solvéncia e a capacidade da Securitizadora de, por meio do Patrimonio
Separado, efetuar o pagamento dos CRs na forma e nos termos definidos no Termo de Securitizacao,
podem ser adversamente afetados em decorréncia de eventos extremos como, por exemplo,
pandemias, guerras, desastres naturais, restricoes e embargos comerciais etc.

Alteragoes na legislacdo tributaria do Brasil poderao afetar adversamente os resultados
da Devedora

O Governo Federal implementa regularmente alteracdes no regime fiscal das pessoas fisicas e
juridicas. Essas alteracdes incluem mudangas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criacao de tributos
e a cobranca de tributos temporarios, cuja arrecadacdo é associada a determinados propdsitos
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governamentais especificos e sua majoracdo pode vir a impactar adversamente os custos e os
resultados das pessoas no Pais, incluindo a Devedora. Nao ha garantias de que a Devedora sera
capaz de manter seus precos, fluxo de caixa ou sua lucratividade caso ocorram alteragdes que
impliguem na majoracdo de tributos aplicaveis as suas operagoes.

A Devedora pode nao ser capaz de manter ou aumentar o seu historico de crescimento.

O crescimento da Devedora exigiu e continuara a exigir uma consideravel adaptacao em seus
negacios, especialmente em controles internos, produtividade e em seus recursos administrativos,
técnicos, operacionais e financeiros. O crescimento adicional por meio de novos produtos e a
expansao nos mercados atuais em que a Devedora atual poderao resultar na necessidade de novas
adaptacdes de seus recursos e depender substancialmente da capacidade da Devedora de
implementar e gerir a expansao desses recursos. Se a Devedora nao for capaz de responder de
modo rapido e adequado a esta expansao, os seus resultados operacionais e financeiros poderdo
vir a ser adversamente afetados.

A Devedora esta sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRs, nos termos da Legislagao Aplicavel, a Devedora encontra-
se sujeita a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais
contingéncias da Devedora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, presentes e
futuras, poderao afetar os negdcios, a situacdo financeira, os resultados das operacbes ou as
perspectivas da Devedora €, consequentemente, a solvéncia e a capacidade da Securitizadora de,
por meio do Patrimbnio Separado, efetuar o pagamento dos CRs na forma e nos termos definidos
no Termo de Securitizagao.

Capacidade da Devedora de honrar suas obrigacoes / Risco de crédito e situacdo
financeira da Devedora.

O pagamento da Remuneracdo e a amortizacao integral dos CRs depende fundamentalmente do
pagamento integral e pontual, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditorios. A ocorréncia de
eventos internos e/ou externos que afetem a capacidade econémico-financeira da Devedora podera
afetar negativamente a capacidade da Devedora de honrar com as suas obrigacdes previstas nas
Notas Comerciais, através do Termo de Emissdo e, consequentemente, a capacidade do Patrimonio
Separado de honrar o fluxo de pagamento dos CRs estabelecido neste Termo de Securitizagao.

Risco de pagamento das despesas pela Devedora.

Nos termos do Termo de Securitizacdo e do Termo de Emissdo, a Oferta e a Emissao, se incorridas,
serdo de responsabilidade da Devedora, sendo que serdo arcadas pelos recursos constantes do
Fundo de Despesas. Adicionalmente, em nenhuma hipdtese a Emissora possuira a obrigacao de
utilizar recursos proprios para o pagamento de Despesas. Desta forma, caso a Devedora ndo realize
o0 pagamento das Despesas e/ou ndo faca a recomposicao do Fundo de Despesas, estas serao
suportadas pelo Patrimonio Separado e, caso este nao seja suficiente, pelos Titulares de CRs, o que
podera afetar negativamente os Titulares de CRs.

Inadimplemento ou descasamento de taxas

Os CRs tém seu lastro nas Notas Comerciais, cujo valor deve ser suficiente para cobrir os montantes
devidos aos titulares de CRs, durante todo o prazo da Emissdo. Nao existe garantia de que ndo
ocorrera futuro descasamento, interrupcdo ou inadimplemento de obrigagdes em seu fluxo de
pagamento por parte da Devedora, caso em que os titulares de CRs poderao ser negativamente
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afetados, inclusive em razdo de atrasos ou nao recebimento de recursos devidos pela Emissora em
decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fungao de inadimplemento
por parte da Devedora.

Riscos de formalizacdo e validade do lastro da Emissao

O lastro dos CRs é composto pelas Notas Comerciais. Falhas na elaboracdo e formalizacdo do Termo
de Emissdo, de acordo com a legislacdo aplicavel, pode afetar o lastro dos CRs €, por consequéncia,
afetar negativamente a emissao dos CRs, inclusive, conforme o caso, resultando em seu vencimento
antecipado.

Risco de concentracdo de devedor e dos Direitos Creditorios

Os CRs sao concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Transmaroni Transportes Brasil
Rodovidrios Ltda., a qual origina os Direitos Creditdrios. A auséncia de diversificagdo da Devedora
pode trazer riscos para os Investidores e provocar um efeito adverso aos Titulares de CRs, uma vez
que qualquer alteracdo na condicdo da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos
Direitos Creditorios.

Risco de Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizacdo Extraordinaria r Oferta De
Resgate Antecipado Resgate Antecipado Obrigatdrio Total por Indisponibilidade da
Taxa Substitutiva.

A Emissora devera obrigatoriamente, conforme aplicavel, resgatar antecipadamente de forma total
os CRI, nas hipoteses de antecipagao do fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios, quais sejam,
na ocorréncia das hipoteses previstas nas Clausulas 6.1., 6.3 e 6.4 deste Termo de Securitizagdo.
Caso ocorra qualquer uma dessas hipdteses, os Titulares de CRs poderdo sofrer prejuizos
financeiros, impactando no horizonte de investimento esperado pelos Titulares de CRs e podendo
gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos investidores a mesma taxa
estabelecida para os CRs.

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia dos Direitos Creditorios podem afetar
adversamente os CRs.

A capacidade do Patrim6nio Separado de suportar as obrigacoes decorrentes da emissdo dos CRs
depende do adimplemento, pela Devedora, dos pagamentos decorrentes dos Direitos Creditdrios. O
Patrimonio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRs, ndo conta com qualquer garantia
ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRs dos
montantes devidos dependera do adimplemento dos Direitos Creditdrios, pela Devedora, em tempo
habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRs. Eventual inadimplemento dessas
obrigacdes pela Devedora podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRs e a
capacidade do Patrimonio Separado de suportar suas obrigacoes, conforme estabelecidas no Termo
de Securitizacao.

Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial
ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios serdo bem-sucedidos.

Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracdo e amortizacdo dos CRs depende do
pagamento integral e tempestivo pela Devedora dos respectivos Direitos Creditérios, a ocorréncia
de eventos internos ou externos que afetem a situacdo econémico-financeira da Devedora e suas
respectivas capacidades de pagamento poderao afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
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CRs e a capacidade do Patrimonio Separado de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas
neste Termo de Securitizacao.

Riscos Relacionados a Operacionalizacao dos Pagamentos dos CRs.

O pagamento aos Titulares de CRs decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos Creditdrios
na Conta do Patrimbnio Separado, assim, para a operacionalizacdo do pagamento aos Titulares de
CRs, havera a necessidade da participagao de terceiros, como o Escriturador dos CRs, Agente de
Liquidacao e a propria B3, por meio do sistema de liquidacdo e compensacao eletronico administrado
pela B3. Desta forma, qualquer atraso por parte destes terceiros para efetivar o pagamento aos
Titulares de CRs acarretara prejuizos para os Titulares de CRs, sendo que estes prejuizos serdo de
exclusiva responsabilidade destes terceiros.

Pagamento Condicionado e Descontinuidade.

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos investidores decorrem diretamente:
(i) dos pagamentos dos Direitos Creditérios; e (ii) da eventual liquidagao dos recursos oriundos da
Conta do PatrimOnio Separado. Na hipdtese de um erro operacional ou de inadimplemento pela
Devedora, os recebimentos oriundos das alineas acima podem ocorrer posteriormente as datas
previstas para pagamento das obrigacdes do presente CRs, podendo causar descontinuidade do
fluxo de caixa esperado do presente CRs.

Auséncia de Coobrigacao da Emissora.

O Patrim6nio Separado constituido em favor dos Titulares de CRs ndo conta com qualquer garantia
flutuante ou coobrigacao da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares
de CRs dos montantes devidos conforme este Termo de Securitizacdo depende do recebimento das
quantias devidas em funcdo dos Direitos Creditorios, em tempo habil para o pagamento dos valores
decorrentes dos CRs. A ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econémico-financeira da
Devedora, como aqueles descritos nesta Secao, podera afetar negativamente o Patrimonio Separado
e, consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares de CRs.

Risco de Estrutura

A presente Emissao tem o carater de “operacao estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdémico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigacOes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislacao em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da
falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a operacbes de
certificados de recebiveis, em situagOes de stress podera haver perdas por parte dos investidores
em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Riscos Relacionados aos Prestadores de Servicos.

Durante o processo de estruturacado, distribuicdo e monitoramento de suas operacdes com valores
mobiliarios, a Emissora e a Devedora contrataram fornecedores especializados em varios servicos.
Os fornecedores contratados sdo basicamente: assessores legais, agentes fiducidrios,
escrituradores, bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas terceirizadas de
monitoramento e cobranca de pagamentos, distribuidores de titulos e valores mobilidrios
autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissdo da Emissora, empresa de contabilidade
e de tecnologia, auditoria, entre outros. Alguns destes prestadores sao muito restritos e caso alguns
destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus
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precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicdo do fornecedor, o que podera afetar negativamente as atividades da
Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos, o que pode
prejudicar a prestacao destes servigos.

Patriménio Liquido Insuficiente da Emissora.

Conforme previsto na Lei 14.430, a totalidade do patriménio da companhia securitizadora
respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administragao temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
Patrimonio Separado. Em tais hipdteses, o patrimonio da Securitizadora podera ser insuficiente para
quitar as obrigagdes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRs.

Risco de integralizacdao dos CRs com agio ou desagio.

Os CRs serdo subscritos e integralizados a vista, em moeda corrente nacional, com a possibilidade
de agio ou desagio, conforme definido no ato de subscricdo dos CRs, observado, contudo, que (a)
0 agio ou desagio sera o0 mesmo para todos os CRs, (b) que, neste caso, a Devedora recebera, na
Data de Integralizacdo, o mesmo valor que receberiam caso a integralizagdo ocorresse pela
integralidade do valor nominal unitario; e (c) o agio ou o desagio, conforme o caso, serao aplicados
em fungao de condicdes objetivas de mercado, incluindo, mas nao se limitando a: (c.i) alteragdo na
taxa SELIC; (c.ii) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (c.iii) alteragdo no
IPCA e/ou Taxa DI, sendo certo que o prego da Oferta sera Unico e, portanto, eventual agio ou
desagio devera ser aplicado a totalidade dos CRs da respectiva série integralizados em cada Data
de Integralizacdo, nos termos do artigo 23 da Instrucao CVM 400.

Além disso, os CRs, quando de sua negociagao em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participacao da Securitizadora, poderdao ser negociados pelos novos
investidores com agio, calculado em funcdo da rentabilidade esperada por esses investidores ao
longo do prazo de amortizacdo dos CRs originalmente programado.

Risco operacional e risco de fungibilidade

A Emissora utiliza tecnologia da informagdo para processar as informagoes financeiras e resultados
operacionais € monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informagao da
Emissora podem ser vulneraveis a interrupgoes, de modo que alguns processos ainda dependem de
inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados
manuais, incluindo falhas que impecam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia
causar erros operacionais de controle de cada patrimonio separado e na operacionalizacdo da
segregacdo do fluxo de pagamento dos direitos creditorios vinculados aos CRs, gerando um
potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos negocios da Emissora,
em suas operacoes e, consequentemente, na capacidade de pagamento da Emissora.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos
financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo nao-autorizada de informacbes
confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores.
Ademais, a divulgacdo de informagdes sensiveis nao publicas através de canais de midia externos
poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputacdo e imagem da marca.
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Demais Riscos

Os CRs estao sujeitos as variacdes e condicdes dos mercados de atuagao da Devedora que sdo
afetados principalmente pelas condigbes politicas e econdmicas nacionais e internacionais. Os CRs
também poderdo estar sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como
moratoria, guerras, revolugdes, mudancgas nas regras aplicaveis aos CRs, alteracdo na politica
econdmica, decisoes judiciais etc.
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